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Piyasalarda Bugiin

Dolar/TL ABD Tiirkiye iliskilerinde artan gerilim ile ABD'nin iran'a yénelik yapt-
rimlarinin Turkiye ekonomisine etkilerine iligkin endiselerle diin piyasa kapanisi
sonrasinda 5,4253 ile tarihi zirvesini test etti. Ttirkiye 5 yillik CDS’si 344 seviyesi-
nin Gzerinde ¢ikti. Kur ve piyasa faizlerindeki baski Gzerine harekete gecen TCMB,
zorunlu karsiliklarda (ZK) rezerv opsiyonu mekanizmasi (ROM) kapsaminda doéviz
imkani orani Gst sinirinin %45'ten %40'a dustraldigiand, bu degisiklikle yaklasik 2,2
milyar dolar tutarinda déviz bankalarin kullanimina gecgecegini agikladi. TCMB agik-
lamasi 6ncesi saat 17.15'te 5,1850 civarinda islem goéren dolar/TL agiklama ile bir-
likte 5,16'nin altina gerilese de etki kisa sureli oldu ve kur yeniden TCMB agiklama-
lari 6ncesi 5,18'li seviyelere yiikseldi. Gecenin ilerleyen saatlerinde CNN Turk, ABD
Hazine Bakanligl tarafindan agiklanan yaptinim karan sonrasi iki tilke arasindaki dip-
lomatik gérismelerle ilgili olarak belli konularda 6n mutabakat saglandigini duyur-
du. Diplomatik kaynaklara dayandirilarak verilen haberde, "Turkiye, iyi niyetli bir
sekilde gortusmeleri devam ettirirken, belli konularda 6n mutabakat saglandi" de-
nildi. Agiklamada "Diplomatik diyalog ve yapici tutumun devam ettirilmesi husu-
sundan karsilikl memnuniyet dile getirildi. Gérismelerin ylzylze gorismelerle
devam ettirilmesi karari alindi. Bu gergevede 6n mutabakata varilan belli konularla
ilgili detayli gérusmelerde bulunmak ve sireci daha ileri tagimak i¢in Ankara'dan
bir heyetin bir iki giin igsinde Washington DC'ye gidecegi 6grenildi." ifadesine yer
verildi. Haberde ABD’ye kimlerin gidecegi ve kimlerle goriisecegine yonelik bilgi yer
almadi. Diplomatik gériismelerle belli konularda 6n mutabakat saglandigi haberi ile
bu sabah dolar/TL 5,27 seviyesinde giine bagladi. Dolar/TL'nin tarihi zirveyi gérme-
siyle TL'nin dolar karsisinda gilinlik bazda deger kaybi %6'ya ulasirken, TL benzer
gelismekte olan (ilke para birimlerinden de negatif ayristi. TL'nin yilbagindan bu
yana dolar karsisindaki deger kaybi ise %30 civarinda. Euro/TL ise diin 6,2529 ile

yeni zirvesini test ettikten sonra bu sabah 6,00 seviyesinde islem goriyor.

ABD'nin iran yaptinmlarinin ilk béliimii bugiin saat 07.01'de yiiriirlige girdi. ilk
asamada ABD, iran'in dolar alimlarina, devlet tahvili satmasina, altin ve degerli me-
tal ticaretine, ve yolcu ug¢agi ya da pargalarini ithal etmesine, gelik, kdmir ve oto-
mobil sanayine yonelik yaptinmlari tekrar devreye almis oldu. Ulkenin el yapimi
hali ve Sam fistigi gibi gida Urlinlerinin ABD'ye ihraci da ambargoya tabi hale getiril-

di. Petrol ihracatina yonelik ambargo ise Kasim ayinda devreye girecek.
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,174 -1.50% -5.12% -18.35%
BiST-30 115,931 -1.55% -5.08% -18.42%
XUSIN 120,070 -0.94% -1.04% -7.22%
XBANK 112,837 -2.36% -16.95% -34.16%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3289 4.89% 11.23% 40.64%
Euro/TL 6.1587 4.81% 9.46% 35.42%
Sepet Kur* 5.7601 5.06% 10.22% 38.07%
Euro/Dolar 1.1553 -0.12% -1.52% -3.69%
Dolar/JPY 111.40 0.13% 0.72% -1.13%
DXY 95.3570 0.00% 1.36% 3.51%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 22.01% 21.68%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.67% 19.19%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.45% 7.52%
ABD -10 yillik tahvil 2.95% 2.95%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 96.63 8.311%
22 Nisan 2020 5.125% 93.95 9.023%
18 Mayis 2021 4.875% 89.00 9.465%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1206.10 -0.57% -4.08% -7.40%
Reuters/Jefferies CRB* 198.39 0.38% -2.02% 1.11%
Brent (Dolar/varil) 73.75 0.74% -5.53% 10.29%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.86 0.07% 1.47% -3.08%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

100'den fazla uluslararasi sirketin iran piyasasindan ayrilma konusunda anlastigi ifade ediliyor. ABD muafiyet saglamayacak ancak talepleri durum
bazinda degerlendirecek. ABD'nin iran yaptirimlarini yeniden uygulamasinda nihai amag bu iilke ekonomisine &nemli derecede finansal baski

uygulayarak yeni bir niikleer anlasma yapmak.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bas Ekonomisti Maurice Obstfeld Die Welt gazetesinde yayinlanan yazisinda, Almanya'nin ticaret fazlasini azalt-
mak konusunda “tereddiit” iginde olmasinin kiiresel ticari gerilimlere katki yaptigini belirtti. Aimanya Federal istatistik Ofisi'ne (Destatis) gére,
Almanya’nin gegen yil ticaret fazlasi bir dnceki yila gore 4 milyar azalarak yaklasik 245 milyar euro oldu. IMF ve Avrupa Komisyonu uzun zamandir

Almanya'ya, kiiresel ekonomik dengesizlikleri azaltmak igin, maaslari ve yatirimlari yikselterek i¢ talebi artirma gagrisi yapiyor.

TUFE bazh Reel Efektif Doviz Kuru (REK) endeksi Temmuz ayinda 1,02 puan azalisla 76,01’e geriledi. Yi-UFE bazli REK endeksi ise 0,06 puan sinir-
I yiikselisle 80,42’ye cikti. Tiirk lirasinin degeri, Temmuz’da bir énceki yilin ayni ayina gére TUFE bazinda 13,6 puan ve Yi-UFE bazinda 9,55 puan

azald.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK) Ocak-Mart 2018 dénemine iliskin "Hanehalki Yurtici Turizm Arastirmasi" sonuglarini agikladi. Buna gére yilin
ilk ceyreginde yurt icinde ikamet eden 11 milyon 876 bin kisi seyahate gikarken, toplam seyahat harcamalari bir dnceki yilin ayni dénemine goére %
24,9 artarak 6 milyar 300 milyon 922 bin lira oldu. Bu dénemde seyahate ¢ikanlar 112 milyon 768 bin geceleme yapti. Ortalama geceleme sayisi

7,3 ve seyahat basina yapilan ortalama harcama ise 407 lira oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Karsan’in BMW ile elektrik motorlu araglar icin gergeklestirdigi tedarik anlagsmasinin ilk tiriinii olan Jest Electric, Aimanya’nin Miinih sehrinde
bulunan Maisach pistinde BMW miihendisleri tarafindan test edildi ve tam not aldi. BMW ile isbirligini bir sonraki adima tasimak istediklerini
belirten Karsan Ticari isler Genel Midiir Yardimcisi Muzaffer Arpacioglu, Hannover Fuar’’ndan sonra seri iiretimine baslayacaklari Karsan Jest

Electric’i, Avrupa ve ABD pazarinda yaygin hale getirmek (izere stratejik ortakliklar gelistireceklerini ifade etti.

Varyap CEO’su Erding Varlibas: insaat sektorii 20 yil krize girmez. Erding Varlibas, sektérde goriilen durgunlugun kur ve faiz nedeniyle yasandi-
gini ancak bir krize isaret etmedigini belirtti. Varlibas 6niimizdeki donemde faizlerin ve kurun diismeye baslamasiyla da Tirkiye’de en az 20 yil

daha konut krizi gtkmayacagini vurguladi.

Edirne'nin ipsala ilcesinde faaliyet gésteren MS Siiliik Ciftligi, yillik 5 milyon adet siiliik kapasitesinin 3 milyon adedini gesitli iilkelere ihrag
etmek lizere anlagma yapti. 14 aylik siireg icerisinde bu siparisleri tamamlayacagini belirten MS Siiltk Ciftligi Yonetim Kurulu Baskani Nihan
Yavuz, bu ihracattan 5 milyon dolar gelir beklediklerini sdyledi. Avrupa'nin yaninda, tiketimin yogun oldugu Guiney Afrika'ya pazarlarina da yo-
gunlasmayi hedeflediklerini kaydeden Yavuz, iki yil iginde siiliikten kanser ilaci Giretebilecek bir fabrika kurmayi planladiklarini sézlerine ekledi. i¢

pazarda ise yaklasik 20 milyon adetlik bir pazarin olusacagini sdyleyen Yavuz, %20'lik bir pazar payi hedeflediklerini ifade etti.

Tiirkiye'de yilin ilk yarisinda kurulan yabanci sermayeli sirket sayisi, ge¢en yilin ayni donemine gore %103,7 artarak 5 bin 782 oldu. Kurulan bu
sirketlerin 580'i anonim, 5 bin 202'si limited sirket statiisiinde yer ald. ilgili dénemde, yabanci sermayeli kuruluslarin Tiirkiye'ye gelerek ortaklik

kurdugu sirketlerdeki paylari, anonim olanlarda 174 milyon 480 bin 981 lira, limitedlerde 1 milyar 73 milyon 288 bin 500 lira oldu.

Trabzon Ticaret Borsasi ile Tarim ve Orman Bakanhgi'nin ortaklasa gergeklestirdigi “Findikta Verim ve Kaliteyi Artirma Projesi” kapsaminda
2013 ve 2014 yillarinda dikimi yapilan 63 findik bahgesinde hasat yapildi. Projeyle verimin artirilmasi ve maliyetlerin dugirilmesi hedeflenir-
ken, geleneksel ocak sistemi yerine tek dal ve ikili olarak dikimi yapilan bahgelerde dekar basina 100 kilogram altinda olan verimin 300'e kadar

¢tkmasi planlaniyor.

3. Niikleer Santral ihalesi yuan ile yapilacak. Kur saldirilarina karsi yerli para atagina baslayan Tiirkiye, Cin ile ticarette yuan donemine giriyor.
Bunun igin gegen yil Tiirkiye pazarina giren Bank of China ile Cin Endistri ve Ticaret Bankasi (ICBC) ¢alismalarini hizlandirdi. Enerjide de Cinlilerle

yapilmasi planlanan ve 30 milyar dolarlik yatinm dngérilen 3. Nlkleer Santrali ihalesinin yuanla yapilacagi belirtiliyor.



Pivasalarda Bugin | 7 Agustos 2018

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye’nin ikinci petrokimya tesisi fizibilite calismalari Nisan ayinda tamamlanacak. SOCAR Tirkiye Ust Yéneticisi Zaur Gahramanov yaptigl
aciklamada, Petkim’in Aliaga kampisi icinde yapilacak olan tesisin 2022 yili sonunda veya 2023 yili basinda Uretime baslamayi planladiklarini
belirtti. STAR Rafinerisi’'nde yaklasik 1 milyon reformat treteceklerini belirten Gahramanov, tretilen miktarin 250 bin tonunun Petkim’e gidecegini
ve kalan 750 bin tonunu planlanan tesiste isleyeceklerini ifade etti. Yeni tesisle Tlrkiye’'nin acil ihtiya¢ duydugu petrokimya triinlerine odaklanil-

masi ve petrokimya Urlnleri ithalatinin %40’inin karsilanmasi hedefleniyor.

Elektrikte serbest tiiketici sayisi Temmuz’da azaldi. Elektrikte serbest tiiketici abone sayisi temmuzda bir 6nceki aya gore %52 azalarak 707 bin
255 oldu. Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) verilerine gére, gecen ay en fazla serbest tiiketiciye sahip sehir, 77 bin 555 aboneyle izmir oldu.
izmir'i, 64 bin 110 serbest tiiketiciyle Konya ve 63 bin 224 aboneyle istanbul izledi.

Bab’iil Mendep Bogazi’'ndan petrol gegisi yeniden basladi. Yemen’e askeri miidahale gerceklestiren Suudi Arabistan, Bab’lil Mendep Bogazi’ndan
petrol gegisini durdurma kararindan vazgegti.

UniCredit tarafindan yapilan agiklamaya gére bankanin net kari, yilin ikinci ¢eyreginde 1 milyar euro seviyesinde gergeklesti. Bankanin ikinci
ceyrekte toplam gelirleri 4,95 milyar euro olurken, net faiz geliri ise 2,68 milyar dolar oldu.

Commerzbank’in ikinci geyrek net kari 272 milyon euro olarak agiklandi. Bankanin ikinci ¢eyrek geliri 2,22 milyar euro, diizeltilmis geliriyse

2,20 milyar euro oldu. Sirketin ayni donemdeki vergi 6ncesi kari 389 milyon euro seviyesinde gergeklesti.
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TCMB Faiz Koridoru
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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