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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep Cuma giinii ayrisan performanslar kaydetti. ABD’de Cuma giini Giinliik Degisimler

istihdam verileri karisik bir tablo ¢izdi. Temmuz’da tarim disi istihdam beklentilerin altinda artis
gosterirken, Ucret artislari tahminleri asti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyeleri Raphael Bostic ve Dolar/TL BiST 100
Austan Goolsbee yavaslayan isgiicli piyasasinin Fed’i faizleri daha ne kadar stire yliksek seviyelerde 6% v 0% A 25

tutmasi gerektigi yoniinde tekrar degerlendirme yapmaya itecegi goriisiinii bildirdi. Ote yandan, bir

TR2Y TR 10Y
diger Fed uyesi Michelle Bowman enflasyonu hedef seviyeye getirmek icin Fed’in ilave faiz 1597 A  60bp 1859 = 0bp
artislarina gitmesi gerekebilecegini soyledi. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar Haziran ayinda

DXY MSCI Diinya
tahminlerin gerisinde kaldi ve aylik bazda %0,3 daraldi. Rusya ve Ukrayna arasinda son giinlerde 4

100 ¥ -0,5% 2987 ¥ -0,1%
yasanan gelismeler jeopolitik riskleri artirirken, emtia fiyatlari Gzerinde yukari yonli baskiyi
guglendirdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan dugsusle %4,06’ya inerken, Almanya 10 Altin (ons, $) ABD 10Y
yillik tahvil faizi de 2 baz puan gerilemeyle %2,54 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler 1902 A 0% 406 ¥ b
hisse senedi endeksi %0,2 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1 disti. Dolar Brent varl ) Karbon (ton, €
endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger 862 A 1,3% 837 ¥ -13%

kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,3 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %4,0 dlsus yasandi. Altinin ons fiyat1 %0,4 yiikseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin son giiniinde pozitif bir seyir izledi. TCMB
reel efektif doviz kuru endeksi Temmuz sonuglarini ve Temmuz Fiyat Gelismeleri raporunu
yayimladi. Basinda yer alan haberlere gére Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB
Baskani Hafize Gaye Erkan uluslararasi yatirimcilarla bir araya geldi. Cuma giinii Borsa istanbul
gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,5 ve %2,7 artis gosterdi. Ulke risk primi gerilerken, kisa
vadeli TL cinsi tahvil faizleri yukseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,2

deger kaybetti.

Déviz Kurlarinda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast -0,1% l MSCl Tiirkiye _
Euro/Dolar 0,6% MSCI Avrupa 1,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,4% MSCl 60U Avrupa 1,0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,3%
MSCI Latin Amerika 0,7%
Dolar Endeksi -0,5%
MSCI GOU
Dolar/Japon Yeni -0,6% 2%
Dolar/Brezilya Reali -0,9% MSCl Asya Pasifik 0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,2% MSCI Diinya -0,1%
Dolar/Meksika Pesosu -1,6% MSCl Kuzey Amerika -0,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Temmuz -206,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle karigik bir seyir izliyor. Gunin ilk saatlerinde kiresel
makroekonomik veri akisi sakin. Yurtiginde Hazine Temmuz ayi nakit gerceklesmelerini yayimlayacakken, 2 ve 5 yil vadeli sabit kupon

odemeli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

ABD'de Temmuz ayi tarim digi istihdam rakamlari beklentilerin altinda gelse de licret artiglan direngli kaldi. Aylik bazda tarim digi
istihdam 187 bin artisla 200 bin kisi olan piyasa ortalama tahminlerinin bir miktar gerisinde gerceklesti. issizlik orani tahminlerin hafif
altinda kalarak Haziran’daki %3,6’dan %3,5’e geriledi. Temmuz’da ortalama saatlik kazanglarda degisim aylik bazda beklentilerin hafif

Uzerinde %0,4 artis gosterdi. Saatlik kazanglarin yillik artis hizi da duistis gosterecegi beklentilerinin aksine %4,4’te yatay seyretti.

TCMB Temmuz ayi reel efektif déviz kuru gelismelerini yayimladi. TCMB verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru Haziran
ayindaki 51,7’den 48,8'e geriledi ve Aralik 2021’den bu yana en diisiik seviyeye indi. Yurtici UFE bazli reel efektif doviz kuru da
Temmuz’'da 86,9’dan 81,4’e diisiis gosterdi.

TCMB Temmuz ayi Fiyat Gelismeleri raporunu yayimladi. Raporda TCMB, enflasyondaki artista vergi ile yonetilen-yonlendirilen
kalemlerdeki fiyat artislarin yaninda, TL'deki deger kaybi ve Ucret artislarinin etkisinin oldugunu soyledi. Enerji grubu fiyatlarindaki
artigi vergi ayarlamalarinin yani sira doviz kuru ve uluslararasi petrol fiyatlarindaki gelismelerin etkisiyle ylkselen akaryakit kaleminin
surikledigini belirtti. Temel mal grubu enflasyonunda kur geciskenligi yiksek ve hizli olan dayanikh tiketim mallarinin belirleyici

olmaya devam ettiginin, hizmet grubu fiyatlarindaki aylik artisin da 6nceki aya kiyasla belirgin 6lgliide gliclendiginin altini gizdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam 2023 ikinci ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. 2023 ikinci ceyrekte sirket piyasa ortalama beklentisi olan 4,8 milyar TL’nin

Uzerinde 5,7 milyar TL net kara ulasti. Boylece yilin ilk yarisindaki net kari 8,1 milyar TL’ye yaklast.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, iki bankanin kurulugsunu, bir bankanin da faaliyet iznini kararlagtirdi. Resmi Gazete’de
yayimlanan kararlara gére Kurul, 300 milyon dolar muadili TL sermayeli “Enpara Bank A.S.” unvanl bir mevduat bankasi kurulmasini
onayladi. Ayni zamanda 2 milyar TL kurulus sermayeli Colendi Bank A.S. unvanh dijital mevduat bankasi kurulmasina izin verdi. Yine

Kurulun 28.04.2022 tarihli ve 10189 sayili Karari ile kurulus izni verilen Hedef Yatirim Bankasi A.S.’ye de faaliyet izni verdi.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birligi (OiB) verilerine gore otomotiv ihracati Temmuz’da %33,2 artisla 2,7 milyar dolar

olarak gergeklesti. Boylece Ocak-Temmuz ihracati dnceki yilin ayni dénemine gore %16 artigla 20,1 milyar dolar oldu.

Gayrimenkul satislarinda konut disi segmentin payi artiyor. Tapu ve Kadastro Genel Mudurligi verileri kullanilarak basinda yer
bulan haberlere gore 2022 yilinda toplam gayrimenkul satisinin %45,9’u konut segmentinde gergeklesmisken, 2023 yili Ocak-Temmuz

doneminde bu oran %41,3’e geriledi.

Artan sicakliklar Avrupa'da zeytinyagi iiretimini negatif etkiledi. Artan sicakliklar ve kuraklik ile basta ispanya ve italya olmak iizere
bircok llkede zeytin ve zeytinyagl rekolte beklentileri son yillarin en disik seviyelerine gekildi. Turkiye'de ise Ticaret Bakanhgi
gectigimiz hafta yirlrlige giren zeytinyagi ihracat kisitlamasiyla ilgili bir agiklama yayimladi. Agiklamada kiiresel 1sinma ile zarar goren
zeytinyagl Uretiminin fiyatlar Gzerinde yukari yonlG bir baski yarathgina dikkat gekildi. Bunun igin bir sonraki hasat dénemi
baslayincaya kadar dokme ve varilli zeytinyagi ihracatina kayit verme isleminin durduruldugu, kutulu ambalajli zeytinyagi ihracatinda

ise kisitlama olmadigi agiklandi.

Temmuz ayinda Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi bir dnceki aya gére %1,3 artarken Temmuz 2022'ye kiyasla %11,8
asagida kaldi. Temmuz ayinda gorilen ylkseliste bitkisel yag fiyatlarindaki kayda deger artis rol oynarken bu seker fiyatlarinda ve
tahil, sit Grlnleri ve et fiyatlarinda gorilen disusler ile dengelendi. Bitkisel yag fiyatlarinin artmasinda aygicegi, hurma, soya ve

kanola fiyatlarinda kiiresel artiglar rol oynadi. Aygicegi fiyatlari Rusya'nin Karadeniz Tahil Anlagsmasi'ni sonlandirma kararinin ardindan
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ortaya ¢ikan belirsizliklerden etkilendi. Palm tretiminde 6nci tlkelerde azalan dretim de kiresel palm yagi fiyatlarinin irmanmasina
neden oldu.

Deniziisti riizgar enerjisi santrali (RES) aday yenilenebilir enerji kaynak alanlari (YEKA) belirlendi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi

tarafindan yapilan agiklamaya goére, Bandirma, Bozcaada, Gelibolu ve Karabiga’da bulunan 4 alan denizlsti RES aday YEKA’si olarak

belirlenmis olup YEKA olarak ilan edilmesine iliskin galismalara baslanildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



