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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Bagkani Donald
Trump, Rusya’dan petrol alimina devam etmesi nedeniyle Hindistan’a ilave %25 tarife
uygulanacagini acikladi. Baskan Trump ayrica, ¢ip ve yar iletkenlere yliksek oranda
glmrik vergisi uygulamayi planladiklarini, ancak Gretimini ABD’de yapan sirketlere

muafiyet taninacagini ifade etti. ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) ¢ Uyesi diin yaptiklar
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Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. Makroekonomik veri
akisinin sakin oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giini
yikselisle tamamladi. Ulke risk primi yatay seyrederken, TL cinsi tahvil faizlerinde artis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’"de Temmuz ayi dis ticaret
verileri hem ihracat hem de ithalatta artisa isaret etti. Kiiresel tarafta bugiin ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) faiz karari takip edilecek. Yurticinde ise Temmuz ayi hazine nakit

dengesi verileri yayimlanacak.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere BoE Faiz Karari Agustos %4,0 9%4,25
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Temmuz -455,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi’'nde Haziran ayinda perakende satislarda artis goriildii. Perakende satislar Haziran’da bir 6nceki aya gore

%0,3 yukselirken, Mayis ayi verileri de yukari yonli revize edildi.

Gin’de Temmuz’da hem ithalat hem de ihracatta yiikselis gergeklesti. ihracat yillik bazda %7,2, ithalat da %4,1 arti

kaydetti. Beklenti tizerinde gergeklesen dis ticaret rakamlariyla birlikte Temmuz’da dis ticaret fazlasi 98,2 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akgansa, Brisa, Eregli Demir-Celik, Kordsa ve Petkim, 2. ¢eyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Akgansa 246 224 907
Brisa -610 -531 197
Eregli Demir-Celik 1.307 733 4.386
Kordsa -122 -273 -42
Petkim -737 -1.300 2.358

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

"Kiiglik ve Orta Biiyiikliikteki isletmeler Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik" Resmi Gazete'de
yayimlandi. KOBi taniminda yapilan diizenlemeyle, KOBI olarak siniflandirilmak icin gereken yillik net satis hasilati {ist siniri

500 milyon TL’den 1 milyar TL'ye gikarild.

TUIK, “Merkezi Yonetim Biitcesinden AR-GE Faaliyetleri igin Ayrilan Odenek ve Harcamalar” biiltenini yayimladi. Buna
gore 2024 yilinda merkezi yonetim bitcesinden Ar-Ge faaliyetlerine yonelik harcamalar 178 milyar 580 milyon TL olarak
gerceklesti. Bu tutar, merkezi yénetim biitgesinin %1,51’ine, Gayrisafi Yurt ici Hasila’'nin (GSYH) ise %0,41’ine karsilik geldi.
2025 yili igin bitce baglangig 6denekleri esas alinarak yapilan tahminlere gore, merkezi yonetim biitcesinden Ar-Ge
faaliyetleri icin 236 milyar 262 milyon TL 6denek ayrildi. 2024 yilinda Ar-Ge harcamalarinin %68,3’U Universiteler
aracihgiyla genel bilgi gelisimi amaciyla yapildi. 2025 yili tahminlerine gore ise Ar-Ge ddeneklerinin %69,5’inin yine genel
bilgi gelisimi icin Universitelere tahsis edilmesi bekleniyor. 2024 yilinda merkezi yonetim biitcesinden 1,03 milyar TL,
uluslararasi Ar-Ge programlarina aktarildi. Bu kapsamda en buyilk pay 461 milyon TL ile uluslararasi Ar-Ge kuruluslarina
ayrildi. Bitcge baslangic 6denegine gore uluslararasi Ar-Ge programlarina 2025 yilinda tahsis edilen 6denek ise 1,17 milyar
TL oldu. ikili ve gok tarafli uluslararasi Ar-Ge programlari 500 milyon TL ile en yiiksek paya sahip olurken, bunu 475 milyon
TL ile uluslararasi Ar-Ge faaliyeti yuriten kuruluslara yonelik fonlar ve 198 milyon TL ile Avrupa gapinda ydritilen

programlar takip etti.
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Standard Chartered Brezilya'nin Acre eyaleti adina yagmur
ormanlarini korumayi amaglayan karbon kredilerini satmayi kabul
ettigini duyurdu. Bankanin Reuters'a yaptigl aciklamaya goére
Standard Chartered ve Acre eyaleti arasinda yapilan bes yillik
anlasma biylk bir uluslararasi bankanin ormanlari korumayi
desteklemek igin yerel bir hikiimet ile ortaklaga ¢alismasinin ilk

orneklerinden birini teskil ediyor. Standard Chartered anlasma ile ®

karbon kredisi isini bliyitmek ve bu yeni olusan pazara olan glveni
artirmak istiyor. Projenin 2026'da yaklasik 5 milyon kredi Gretmesi
ve 150 milyon dolar kadar gelir saglamasi bekleniyor. Proje kapsaminda yer alan krediler kamu tarafindan yiritilen ve
Acre eyaletinin tamamina yayllan orman koruma calismalari temelli olacak ve bu c¢alismalarin finansmanini
destekleyecek. Karbon kredilerine iliskin veri saglayan ve degerlendirme yapan Slyvera isimli sirkete gore Acre karbon
kredilerinin olusturulmasindaki bu yapi, proje ile gerekenden fazla kredi olusturulmasi ve zararh faaliyetlerin baska bir

bolgeye tasinmasi gibi riskleri azaltiyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



