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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii temkinli iyimser bir seyirle tamamladi.
Kuresel dlgekte veri akisi gorece sinirliyken, riskli varlklarda destekleyici ekono-
mi politikalarinin sirebilecegi beklentileriyle yukselisler stirdl. Bununla birlikte,
kiresel olgekte salgin kaynakh kaygilar bazi finansal varliklardaki iyimserligi si-
nirladi. ABD piyasalari tatil nedeniyle kapaliyken, dolar hem gelismis diger eko-
nomilerin para birimleri hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisinda yataya yakin kapandi. Kiresel ¢apta dogal gaz arzinda yasanan so-
runlar fiyatlarda yeni rekorlarin gortlmesine yol agarken, altin ve ham petrol
fiyatlarinda sinirli gerileme yasandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse se-
nedi endeksi %0,6 ylikselirken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde yukselis %
0,2’de sinirl kaldi.

Yurtigi piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. 2022-2024 Orta
Vadeli Program’in (OVP) tartisildigi diin TCMB verileri TL'nin reel olarak Agus-
tos’ta toparlanmaya devam ettigini ortaya koydu. TCMB Agustos ayi fiyat gelis-
meleri raporunda enflasyondaki ylkseliste gida fiyatlarindaki artig egiliminin
belirleyici oldugunu, cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik enflasyonunda
yavaslama kaydedildigini belirtti. Gida fiyatlarindaki bu gelismede diinyada ve
Tirkiye'de etkili olan tarimsal kurakligin olumsuz etkilerine dikkat ¢ekti. Hazine
ise diin Eylll ay1 programi kapsamindaki ilk yurtici borglanma ihracini gergekles-
tirdi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,5 deger kazanirken, Bor-
sa Istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %0,4 yiikseldi. TL cinsi
uzun vadeli tahvil faizinde ihmli artis yasanirken, diger faizler glini yatay ta-

mamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Asya’da bu sa-
bah Cin’in beklentilerden giigli dis ticaret verileri 6ne gikarken, Avustralya
Merkez Bankasi (RBA) varlik ahmlarini azaltma karari aldi. Riskli varliklar pozitif
seyrini korurken, gliniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere
yonelik haberlere ek olarak Almanya Eylil ayi yatinmci giiven endeksi (Zew) ve
Euro Bolgesi 2021 ikinci geyrek revize biytme verileri takip edilecek. Yurtiginde
Hazine 5 yil vadeli sabit kupon édemeli ve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil
ihraglari yapacakken, giin iginde Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kuresel
egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabile-

cegi 6ngoriltyor.
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10-Eyl

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘, "_jk A,y_h!( u Sontl_n_a Gae
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,475 0.4% 2.8% -0.1%
BiST-30 1,584 0.4% 2.5% -3.2%
XUSIN 2,579 0.4% -1.2% 10.2%
XBANK 1,360 1.0% 6.7% -12.7%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.2771 -0.3% -4.2% 11.4%
Euro/TL 9.8286 -0.6% -3.0% 8.2%
Sepet Kur* 9.0521 -0.5% -3.6% 9.8%
Euro/Dolar 1.1868 -0.1% 1.1% -2.8%
Dolar/JPY 109.83 0.1% -0.4% 6.4%
DXY 92.04 0.0% -1.1% 2.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) En son Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.40% 18.40%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.05% 16.98%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6.16% 6.16%
ABD - 10 yillik tahvil 1.33% 1.33%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 103.75 2.66%

23 Ocak 2025 6.000% 103.50 4.86%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1823.1 -0.2% 5.4% -3.9%
Reuters/Jefferies CRB* 2339 0.0% 2.6% 31.2%
Brent (Dolar/varil) 722 -0.5% 4.6% 39.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 47 1.5% 13.8% 85.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Cin’de Agustos’ta hem ihracat hem de ithalat beklentilerin {izerinde artig kaydetti. Agustos ayinda yillik bazda ihracat %17,1 olan tahminleri
asarak %25,6 artarken, ithalatta artis %33,1’i buldu. Bu sonuglarla Glkenin dis ticaret fazlasi 51,05 milyar dolar olan beklentilerin Gzerinde

58,34 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklentiler dahilinde varlk alimlarini azaltirken, alimlari Subat ayi ortalarina kadar siirdiirme karari ver-
di. RBA beklentiler dahilinde %0,1 olan politika faizini sabit tutarken, haftalik menkul kiymet alimlarini 1 milyar Avustralya dolari azaltarak 4
milyar Avustralya dolara indirdi. Bununla birlikte, RBA varlik alim programinin en erken Subat ortasina kadar sirdiirmesine karar verdi. RBA
Bagkani Philip Lowe delta varyantinin programin uzamasinda etkili oldugunu séylerken, ekonominin toparlanmaya devam edecegi goriisiini

dile getirdi.

Euro Bolgesi’'nde yatirimci giiven endeksi Eyliil’de gerilemeye devam etti. Agustos ayinda 22,2 olan Sentix yatirimci giiven endeksi Eylil’de
19,6 ile Nisan sonrasi en dislik seviyeye indi. Mevcut durum alt endeksi yatay kalirken, beklentilere yonelik alt endeks Mayis 2020 sonrasi en

disuk seviyeye distu.

Agustos’ta TL reel olarak deger kazandi. TL'nin dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda bir 6nceki aya gore ortalama %1,9 deger kazandigi
Agustos ayinda TCMB'nin reel efektif doviz kuru endeksi %2,7 yiikselerek 62,9 seviyesine ¢ikti. Agustos’ta TL reel olarak gelismis ekonomilerin

para birimlerine karsi %3,0, diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda ise %2,4 deger kazand.

Hazine Eyliil ay1 bor¢glanma programi dahilinde ilk ihraci diin yapti. Buna gore, 6 Aralik 2023 vadeli TLREF’ e endeksli tahvil ile rekabetgi olma-

yan teklifler dahil toplamda 4,2 milyar TL borglandi. ihalede ortalama bilesik faiz %21,51 seviyesinde gerceklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otokar, iETT Genel Midiirliigii'niin ihalesine iliskin davet mektubu aldigini agikladi. Toplam degeri 606 milyon TL olan ve 10 giin icerisinde
imzalanacagi agiklanan s6zlesme, 100 adet 200 yolcu kapasiteli otobisiin tedarigi ve 3 yillik satis sonrasi hizmeti kapsiyor. Teslimatlarin parti-

ler halinde 2022 yili icerisinde tamamlanmasi planlaniyor.

Abu Dhabi National Oil (ADNOC), istiraki olan ADNOC Drilling’i halka arz etmeyi planliyor. Abu Dabi’nin ulusal petrol sirketi olan ADNOC'tan

yapilan yazili agiklamada ADNOC Drilling’in %7,5’inin satisinin planlandigi belirtildi.

Tortum Hidroelektrik Santrali’nin (Tortum HES) devrine onay verildi. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, 6zellestirme kapsaminda bu-

lunan Elektrik Uretim A.S.'ye ait Tortum HES’in isletme hakkinin Mila Enerji A.S.'ye devrine onay verildi.

Kuzey Akim 2 birkag giin igerisinde bitecek. Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov, Rusya'dan Almanya'ya uzanan Kuzey Akim 2 dogal gaz boru
hattinin birkag giin icerisinde ingaatinin bitecegini sdyledi. Yaptirimlar dolayisiyla durdurulan Kuzey Akim 2'nin ingaatt 2020'nin Aralik ayinda

yeniden baslamisti.

Bloomberg'in diizenledigi sektor anketine gore, bankalar heniiz Avrupa Merkez Bankasi'nin iklim testlerine hazir degil. 20 bliyik Avrupa
bankasini iceren anket, sektorin testler igin 2022'de hazir hale gelme ihtimalinin ¢ok disilik oldugunu gosteriyor. Anket sonuglarina gore, en

onemli zorluk testlerde verilmesi gereken bilgi igin ihtiya¢g duyulan misteri verilerinin blyik kisminin bir yillik stirede hazir olmamasi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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