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Kiiresel piyasalarda risk istahi dalgali bir seyir izlerken giiniin bagindaki kayip-
lar kismen telafi edildi. Az sayidaki makroekonomik veri akisi karisik bir tablo
ortaya koyarken, riskli varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin Avrupa’ya daha fazla dogal gaz sevkiyati yapabilecekleri-
ni soylerken, eneriji fiyatlarinda sert gerileme yasandi. ABD’deki borg tavani so-
rununda taraflar gegici bir ¢6zim konusunda uzlasmaya yaklasti. ABD’de De-
mokratlar, Senato Cumhuriyetgi Parti lideri Mitch McConnell’in borg tavanini
Aralik ayina kadar yikseltme yolundaki teklifini kabul edecekleri sinyali verir-
ken, Ulkenin yakin dénemde temerriide diisebilecegi riskinin azaldigi degerlen-
dirildi. Bununla birlikte, basinda yer alan bir haberde Avrupa Merkez Banka-
si’nin (ECB) gelecek yil Pandemi Acil Varlik Ahm Programi (PEPP) sona erdikten
sonra faiz marjlarinin artmasinin éniine gegmek icin yeni bir varlik ahm progra-
mi Uzerinde g¢alishigi bilgisine yer verildi. ABD’de 6zel sektor istihdam raporu
(ADP) Eylll'de beklentilerin Gzerinde gelirken, Euro Bolgesi’nde perakende sa-
tislar zayif bir tablo ¢izdi. Polonya Merkez Bankasi (NBP) ise stirpriz sekilde poli-
tika faizini artirdi. Bu haber akisi enerji fiyatlari Gzerindeki yukari yonli baskiyi
hafifletirken, tahvil faizlerinde yukselisin ve riskten kagisin hiz kesmesine yol
act. Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %1,8 gerileyerek 81,1 dolara indi. Henry
Hub dogal gaz kontrati %10,1 dusisle 5,7 dolar/metrekip oldu. ABD 10 yillik
tahvilinin faizi %1,53'te yatay kalirken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin
hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giini yukarida
tamamladi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi glini %0,8

dislsle tamamlarken, MSCI diinya hisse senedi endeksi yatay kapandi.

Yurtigi piyasalarda zayif bir seyir gozlendi. Yurtigi gindem sakinken Tirk finan-
sal varliklar giinii zayif tamamladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksle-
rinin her ikisi de %1,4 gerilerken, Ulke risk priminde ve uzun vadeli TL cinsi faiz-
lerde yiikselis sirdli. GUnun ikinci yarisindaki toparlanma ile TL, dolar ve euro

esit agirlikh sepet karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni gline kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle toparlanarak bagladi. Bu
sabah Asya’da veri akisi sakinken, gerileyen enerji fiyatlari, ABD’deki maliye
politikasina dair belirsizliklerin hafiflemesi ve ABD Baskani Joe Biden ile Cin
Devlet Baskani Xi Jinping arasinda yil bitmeden videokonferans ile bir gériisme

yapilacagl haberleri riskli varlklari destekliyor. Ginln ilerleyen saatlerinde
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7-Ekm  TCMB, Yatirimci toplantisi
UAB, Havalimani istatistikleri, Eyll
HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Eylul
Cin, Tatil
Almanya, Sanayi Uretimi, Agustos
8-Ekm  ABD, Tarim disi istihdam, Eylil
11-Ekm  TUIK, isgiic istatistikleri, Agustos
TCMB, Odemeler dengesi, Agustos
12-Ekm  TUIK, Sanayi iiretimi, Agustos
TUIK, Perakende satislar, Agustos
TUIK, Ciro endeksleri, Agustos
Almanya, ZEW endeksi, Ekim

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘, "_jk A_y_h!( u Sont|'n'a GCIS
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,372 -1.4% -4.3% -7.1%
BiST-30 1,467 -1.4% -4.5% -10.3%
XUSIN 2,415 -1.6% -4.1% 3.2%
XBANK 1,231 -0.7% -5.1% -21.0%
Seviye Gﬁ'rjli.ik A}l‘h!( Yil Som:'nfl Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.8695 0.0% 4.8% 19.3%
Euro/TL 10.2619 -0.3% 2.5% 13.0%
Sepet Kur* 9.5615 -0.1% 3.7% 16.2%
Euro/Dolar 1.1556 -0.3% -2.2% -5.4%
Dolar/JPY 111.41 0.0% 1.1% 7.9%
DXY 94.27 0.3% 1.9% 4.8%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.17% 18.17%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.69% 18.58%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.95% 6.90%
ABD - 10 yillik tahvil 1.53% 1.53%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.07%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.12%
Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1762.5 0.1% -1.5% -1.1%
Reuters/Jefferies CRB* 250.6 -1.5% 5.9% 38.4%
Brent (Dolar/varil) 81.1 -1.8% 11.7% 56.5%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.7 -10.1% 15.5% 123.5%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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makroekonomik veri giindemi sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak enerji piyasalarindaki gelismeler takip edilecek. Yurtiginde
Hazine Eylul ayi nakit gergeklesmelerini agiklayacakken, TCMB yatirimci seminerinde verilecek mesajlarin kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akisinin yaninda Tark finansal varliklarin seyri agisindan énemli olabilecegi distindliyor.

ABD’de 6zel sektor istihdam raporu Eyliil’de beklentilerden giiglii geldi. Tarim disi istihdam Eyliil’de bir 6nceki aya gére 428 bin kisi olan tah-

minlerin tzerinde 568 bin kisi arth. Agustos verileri ise hafif asagi yonde revize edildi.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar Agustos’ta tahminlerden zayif arth. Agustos’ta bolge genelinde perakende satislar bir 6nceki aya gore

%0,8 olan tahminlerin altinda %0,3 artarken, yillik bazda yatay kaldi. Ote yandan Temmuz verileri asagi ydnde revize edildi.

Almanya’da sanayi liretimi Agustos’ta beklentilerin oldukga altinda kaldi. Sanayi liretimi Agustos’ta bir 6nceki aya gére %0,4 yoniindeki tah-

minlerin oldukga 6tesinde %4,0 azald. Yillik bazda ise sanayi Gretimi %1,6 artisa isaret etti.

Polonya Merkez Bankasi (NBP) beklenmedik bir sekilde politika faizini artirdi. Piyasa ortalama beklentisi %0,1 olan politika faizini sabit tuta-

cagl yonindeki beklentilerin aksine NBP %0,5’e ylikseltti.

Paris iklim Anlagmasi'nin onaylanmasina iliskin kanun teklifi Meclis Genel Kurulu'nda oy birligiyle kabul edildi. Kanun, Resmi Gazete'de ya-
yimlanarak yiriirlige girdi. Kanuna gdre, Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi'nin 21'inci Taraflar Konferansi'nda kabul edi-
len ve Tiirkiye Cumhuriyeti adina 22 Nisan 2016'da imzalanan "Paris Anlasmasi"nin beyan ile birlikte onaylanmasinin uygun bulundugu belir-
tildi. S6z konusu beyan, Resmi Gazete Miikerrer sayisinda “Tiirkiye Cumhuriyeti, 9 Mayis 1992 tarihli Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerce-
ve Sozlesmesi ve Paris Antlasmasinda agik¢a ve kesin olarak kabul edilen “hakkaniyet, ortak fakat farklilastirilmis sorumluluklar ve goreli kabi-
liyetler” temelinde ve Sézlesmenin Taraflar Konferansinda kabul edilen 26/CP.7, 1/CP.16, 2/CP.17, 1.CP/18 ve 21/CP.20 sayih kararlarini ha-
tirlatilarak, Paris Antlagsmasini gelismekte olan bir Glke olarak ve ulusal katki beyanlari cergevesinde, Anlasmanin ve mekanizmalarinin ekono-

mik ve sosyal kalkinma hakkina halel getirmemesi kaydiyla uygulanacagini beyan eder.” seklinde yer aldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sabanci Holding sigara ve tiitiin faaliyetlerini 2,89 milyar TL'ye Philip Morris'e satmak i¢in Rekabet Kurumu'na basvurdu. Philsa Philip Mor-
ris Sabanci Sigara ve Tutlinculik San. ve Tic. A.S., 1991 yilinda Philip Morris International'in %75 ve Sabanci Holding'in %25 ortakligiyla kurul-

mustu.

Abdi ibrahim Inoliva'nin %90'ini satin aldi. Gegen yil isvigreli biyoteknoloji sirketi OM Pharma'nin %28,5'ini alan Abdi ibrahim, tiiketici sagligi

alaninda faaliyet gdsteren Inoliva'nin %90 hissesini satin aldigini agikladi.

ilag sirketi Boehringer Ingelheim, Tiirkiye’ye 150 milyon dolarlik yerellestirme yatirimi yapacagini agikladi. Boehringer Ingelheim META Bol-
gesi Yonetici Direktdrii ve insan Sagligi Birimi Baskani Mohammed Al-Tawil, Tiirkiye’deki yerellestirme yatirimlari kapsaminda uzun vadede

asamali olarak yapilacak yatirimlarin toplam 1 milyar TL dizeyine ulasmasi beklediklerini ifade etti.

Konaklama Vergisi'nin, bir yil daha ertelenmesi TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nda kabul edildi. Vergi paketine eklenen diizenlemeyle,
Konaklama Vergisi igin yirirlik tarihi 1 Ocak 2022 yerine 1 Ocak 2023 olacak. Teklifin kisa siire icinde Meclis genel kuruluna gelerek burada

kabul edilmesi ve yasalasmasi bekleniyor.

Tiirkiye Otelcileri Birligi (TUROB) Baskani Miiberra Eresin Formula 1 istanbul Grand Prix'sinin turizme katkisina iliski agiklamalarda bulun-
du. Eresin, istanbul otellerinin bu hafta sonu son iki yilin en yogun dénemini yasayacagini belirterek, yurtdisindan yaklasik 35 bin kisinin gel-

mesini, istanbul turizmine de parasal olarak yaklasik 150 milyon dolar civari bir gelir saglamasini beklediklerini ifade etti.

Avrupa’da yiikselen dogal gaz fiyatlari amonyak iiretiminde kisintilara yol agiyor. Alman amonyak Ureticisi BASF'nin ardindan SKW Sticks-

toffwerke Piesteritz GmbH firmasi da dogal gaz fiyatlarindaki artisin etkisini telafi edebilmek igin tGretimini %20 azaltacagini duyurdu.
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Katar Ulusal Bankasi (QNB), uluslararasi 6demelerde Ripple teknolojisini kullanacagini agikladi. QNB'nin anlasmayla sinir 6tesi 6demelerini
iyilestirmeyi ve havale hizmeti gelistirmeyi planladigi kaydedilirken, Ripple'in kiresel finansal ag teknolojisi RippleNet'in ilk kez Turkiye'de

QNB Finansbank tarafindan kullanilacagi ifade edildi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, dogal gaz fiyatlarini Rusya'nin yiikselttigi sikayetlerini inceliyor. AB Komisyonu'nun enerji politikalarindan
sorumlu ismi Kadri Simson, bazi AB ulkeleri tarafindan iletilen Rusya'nin dogal gaz piyasasindaki pozisyonunu Avrupa'da gaz fiyatlarindaki yuk-
selisi hizlandirmak igin kullandigi sikayetlerini degerlendirmekte olduklarini séyledi. Briksel'in eneriji fiyatlarinda ylkselise yanit vermek igin
lkelerin kullanabilecekleri segenekleri agiklayan bir "arag seti"ni gelecek hafta yayinlayacagini belirten Simson, arag setinin AB seviyesinde

alinabilecek adimlari da degerlendirecegini ifade etti.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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