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I Guindem

Kiiresel risk istahinda karisik seyir siiriiyor

Makroekonomik veri giindemi sakinken, petrol fiyatlarindaki ve tahvil faizlerindeki
ylkseliglerle diin riskli varliklar zayif bir seyir izledi. Euro Bolgesi'nde Agustos ayi
perakende satislar karisik bir tablo gizerken, piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kaldi. Petrol
ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve mittefiklerinin iiretim kesintilerine ABD’den tepkiler
siirerken, Petrol Ureten ve ihrag Eden Kartellere Hayir (NOPEC) olarak adlandirilan bir yasa
tasarisi hazirlandi. Tasari hem demokratlardan hem de cumhuriyetgilerden destek gorirken,
tasarinin getirdigi degisiklik ile OPEC ve miuttefikleri ile ulusal petrol sirketlerini dava
agllmasindan koruyan devletin yargi dokunulmazligi kaldirilacak. ABD Bagkani Joe Biden,
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in niikleer silah tehditlerinin gercek olmasindan endise
duydugunu soyledi. Bununla birlikte, ABD Merkez Bankasi (Fed) liyelerinden sahin mesajlar
gelmeye devam etti. Fed (yesi Christopher Waller, para politikasinin enflasyonla
miicadeleye odaklanmasi gerektigini, finansal istikrar endiselerine yanit verecek baska
araglarinin oldugunu belirterek faiz artirirmlarinin yavaslayabilecegi beklentilerini zayiflath.
Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester enflasyonu hedefle uyumlu patikaya getirmek igin
glclu artislarin slirebilecegini belirtirken, artis hizini yavaslatmak igin ikna edici bir kanit
gormedigini soyledi. Fed Ulyesi Lisa Cook faiz artirimlarinin siirecegi ve indirimin erken
olmayabilecegini ifade ederken, Chicago Fed Baskani Charles Evans ve Minneapolis Fed
Baskani Neel Kashkari 2023 yilinda faiz indirimi beklentilerini 6teleyen mesajlar verdiler.
Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) son toplantisina ait 6zetler enflasyonda daha karamsar bir
goriinim gizerken, glicli faiz artirimlarinin devam edecegini ortaya koydu. Bu ortamda diin,
ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %3,82’ye, Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan
yukselerek %4,09’a c¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1

yukarida kapansa da MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,9 geriledi. Dolar hem
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda glic kazandi. Altinin ons fiyatt %0,3

gerilerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,1 yiikseldi.

Tirk finansal varliklarda ayrisan performanslar siirdii. Makroekonomik veri takviminin sakin oldugu diin haftalk frekansli makro-
finansal veriler Eylul ayinin son haftasinda Turk finansal varliklara yabanci ilgisinin zayif kaldigina isaret etti. Hazine’nin uluslararasi
piyasalardaki 3 yil vadeli dolar cinsi sukuk ihracinda ihraggilar ihalede satisin 2,5 milyar dolar ve getirinin %9,75 seviyesinde
olabilecegi bilgisini paylast. Kiiresel risk istahindaki karisik seyre ragmen diin Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %
2,0 ve %2,2 yikseligsle kapandi. TL dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %1,0 yatay kaldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri

gerilese de ulke risk priminde ve uzun vadeli tahvil faizlerinde yikselisler yavas da olsa siirdi.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle karisik bir baslangi¢ yapti. Bu sabah agiklanan veriler Almanya’da Agustos
ayinda perakende satis ve sanayi lretiminin beklentilerden zayif kaldigina isaret ederken, kiiresel resesyon kaygilari riskli varhklarin
zayif bir seyir izlemesine neden oluyor. Giinlin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak eneriji krizinin
gorusulecegi AB Liderler Zirvesi ve ABD Eylil ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurticinde makroekonomik giindem
sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi

disunlayor.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen Diinya Bankasi ve bolgesel kalkinma bankalarinin ilke spesifik fonlamadan daha genis bir
perspektife gegmesini 6nerdi. Bakan Yellen bu bankalarin tstlendikleri riski ok artirmadan sagladigi fonlama miktarini 6nemli 6lgtide
artirabilecegini soylerken, 6niimiizdeki hafta gergeklesecek IMF-Diinya Bankasi toplantilarinda konunun daha detayh sekilde yeniden

giindeme gelebilecegi belirtiliyor.

IMF Bagkani Kristalina Georgieva resesyon risklerinin yiikseldigine isaret etti. Diinya ekonomisinin Ugte birini olusturan ulkelerin
onumizdeki yil en az iki ceyrek daralma yasamasinin beklendigini ifade eden Baskan Georgieva, biylime pozitif bolgede kalsa bile
reel gelirlerde yasanacak daralmadan dolayi resesyon gibi hissedilecegini belirtti. Georgieva, diinya ekonomisinin karsilasacagi tretim
kaybinin 2026 yilina kadar 4 trilyon dolar seviyesinde gergeklesmesinin beklendigini, bunun da Almanya’nin ekonomik biyiklGgi ile

ayni oldugunun altini gizdi.

Almanya’da Agustos ayi perakende satig ve sanayi iiretimi beklentilerden zayif geldi. Aylik bazda sanayi lretimi %0,5 olan
beklentilerin Gizerinde %0,8 azalirken, yillik bazda Gretim %2,1 artis kaydetti. Bununla birlikte, perakende satiglar aylik bazda %1,1

olan tahminlerin dtesinde %1,2 azalirken, yillik bazda %4,3 gerilemeye isaret etti.

Euro Bolgesi'nde Agustos ayinda perakende satiglar karisik bir tablo ¢izdi. Aylik bazda perakende satiglar Agustos’ta %0,4’lik
beklentilerin hafif altinda %0,3 azalirken, yillik bazda %2,0 geriledi. Ote yandan, Temmuz ay: verileri belirgin olarak asagi yonde revize

edildi.

Gegen hafta Tiirk finansal varliklara yabancilarin ilgisi zayif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verilerine gore, 30
Eylil’de biten haftada yurtdisi yerlesikler repo islemleri hari¢ devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde (DIBS) 4,9 milyon dolar karsiligi alim
yapsa da Ozel sektoér tahvil ve bonosunda 2,6 milyon dolar karsilig, hisse senetlerinde 300,3 milyon dolar karsihgl satis
gerceklestirdiler. Toplamda hafta genelindeki yabancilarin yaptigi satis 297,9 milyon dolar karsilhg olurken, yil basindan bu yana

netteki ¢ikis 5,4 milyon dolara yaklasti.

Eyliil ayinin son haftasinda TCMB briit rezervleri sert geriledi. 30 Eylil haftasinda TCMB altin rezervleri 473 milyon dolar gerilerken,
doviz rezervleri 3,3 milyar dolar azaldi. Boylece toplam briit rezervler 3,8 milyar azalarak 107,0 milyar dolara inerken, net rezervler

9,7 milyar dolarda yatay kaldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), iki yeni finansman anlasmasi imzaladi. Banka, KOBI'lerin siirdirilebilir yatirimlarini

destekleme amaciyla Yapi Kredi Leasing'e 120 milyon dolarlik, QNB Finans Leasing’e 25 milyon euroluk kaynak sagladi.

Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hath’nda (TANAP) kapasitenin iki katina gikarilmasi planlaniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih
Dénmez yaptig agiklamada, TANAP’In dogal gaz tasima kapasitesini yillik 16 milyar metreklpten 32 milyar metrekiipe gikarilacagini
belirtirken artan kapasiteden Tirkiye’nin de faydalanacagini ifade etti. Azerbaycan Enerji Bakani Perviz Sahbazov ise, 2023'e kadar
Turkiye'ye dogal gaz ihracatinin 9,3 milyar metrekiipe ulasacagini ifade ederken TANAP ve Trans Adriyatik Boru Hatti’'ni (TAP)

buyttme hedefleri bulundugunu ilave etti. Bakan Sahbazov, 2027 yilina kadar Avrupa’ya dogal gaz arzini ikiye katlayacaklarini soyledi.

Diinyanin en biiyiik reasiirans firmasi olan Munich Re petrol ve gaz projelerini kapsam disinda birakti. Swiss Re, Hannover Re, Scor,
Axa XL, Mapfre, Generali gibi sigorta ve reasiirans sirketleri gegen Haziran ayindan beri petrol ve bazi gaz projelerine iliskin kapsam

sinirlayici karar agiklamigtr.

IMF Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nun analitik bélimlerinden
biri karbonsuzlagsma politikalarinin yakin dénem etkilerine odakla-
niyor. Karbonsuzlasma politikalarinin kiresel enflasyonist baskinin
azalacagl doneme kadar ertelenmesi senaryosunu degerlendiren
calisma, ertelemenin maliyeti ylkseltecegine; erteleme ne kadar
uzun olursa, maliyetin de o kadar yuksek olacagina isaret ediyor.

Kiresel isinmanin 2 derecenin altinda tutulmasini saglayacak politika-

larin halen kabul edilebilir maliyetlerle uygulanabilecegine isaret
eden galisma, iklim kriziyle miicadele konusunda farklilasan uluslara-

rasi standartlar oldugunda sinirda karbon diizenlemesi veya iklim kuliibi benzeri uluslararasi isbirliklerinin stireci hizlandirabilecegine

isaret ediyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



