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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD’de
Eylil ayinda tarim disi istihdam beklentilerin Gzerinde artis gosterdi ve is gicl
piyasalarina dair olumlu sinyaller verdi. Tarim disi istihdam verileri sonrasi ABD’de
ekonomik aktiviteye dair iyimser beklentiler gliclendi ve risk istahini destekledi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, enflasyon konusunda gelen
olumlu verilere ragmen zafer ilan etmek igin heniiz erken oldugunu belirtti. Bir diger
ECB (iyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin Ekim toplantisinda faiz oranlarini
muhtemelen disirecegini belirtti. Tarim disi istihdam verileri sonrasi Fed’in faiz
indirimlerinin hizina dair beklentilerin gerilemesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan
artarak %3,98’e yiikseldi. Almanya 10 yilhk tahvil faizi de 8 baz puan yiikselisle %2,21
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,6 artis
gorildu. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,6, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda da %3,9 artis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,1 geriledi ve Bitcoin %1,4

ylkselisle 62 bin 589 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
TCMB Eylul ayi aylik fiyat gelismeleri raporunda yillik enflasyonun enerji ve hizmetlerde
daha belirgin olmak tzere tim ana gruplarda geriledigini belirtti. Bir 6nceki ay dusls
sergileyen gida fiyatlarinin Eyliil ayinda islenmemis gida alt grubu kaynakli olarak gérece
yuksek bir artis kaydettigini ve hizmet grubunda aylik fiyat artisinin giiciini korurken,

Eylil ayinda hizmet enflasyonu lzerinde okula donis etkisinin 6ne ¢iktigini ifade etti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

TCMB Eyliil ayi reel efektif déviz kuru verilerini, TUIK de Eyliil ayi mevsim etkilerinden arindiriimis ézel kapsamli tiiketici
fiyat endeksi (TUFE) rakamlarini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii %2,4 yiikselisle
tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti. Ote yandan, iilke risk primi ve uzun

vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis géraldu.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Yeni giinin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akigi sakin. Bugilin kiiresel tarafta Euro Bdlgesi Agustos ayl perakende satis verileri agiklanacak.
Yurtiginde ise Eylal ayi hazine nakit dengesi verileri yayimlanacak. Ayrica, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz

baskanliginda Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi gerceklestirilecek.

ABD’de Eyliil ayinda tarim digi istihdam artigi beklentilerin Gizerinde gergeklesti. Aylik bazda tarim disi istihdam Eylil’de
254 bin kisi yukselerek 140 bin kisilik tahminleri geride birakti. Temmuz ve Agustos ayi rakamlari da yukari yonlu revize
edildi. issizlik orani sabit kalacagl beklentilerine karsin %4,2’den %4,1’e geriledi. Eyliil’de saatlik ortalama kazanglar bir

onceki aya gore %0,4 artarken, tcretlerin yillik artis hizi Agustos'taki %3,9’dan %4,0’a ¢ikti.

TCMB Eyliil ayi reel efektif déviz kuru verilerini yayimladi. TCMB hesaplamalarina gére, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bazli
reel efektif doviz kuru endeksi aylik bazda %0,7 yikseldi. Diger gelismekte olan ekonomi para birimleri karsisindaki reel

deger kazanci %0,8 olurken, gelismis ekonomi para birimleri karsisindaki reel artisi %0,6 olarak gercgeklesti.

TUIK Eyliil ay1 mevsim etkilerinden arindirlmis 6zel kapsamh TUFE gostergelerini yayimladi. Buna gére mevsim
etkisinden arindirilmis TUFE aylik bazda %2,80 seviyesinde artis gdsterdi. Agustos ayinda yiikselis %2,83 seviyesinde
gerceklesmisti. Eylil'de B endeksinde artis %2,71 ile Agustos ayl seviyesinde gelirken, C endeksinde aylik artis hizi
%2,78'den %2,96’ya yiikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri
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kosullari nedeniyle artis gosteren bugday fiyatlari rol oynadi. Sit

Urianlerindeki en c¢ok fiyat artisinin tam yagh st tozu fiyatlar oldugu kaydedildi. Okyanusya'da artan lretime ragmen
Asya'da ithalat talebinin gliclenmesi bu durumda belirleyici oldu. Seker fiyatlarinda ise Eylll ayinda goérilen artislar

2024/2025 dénemine iliskin erisilebilirlik endiseleri belirleyici oldu. Brezilya'da kuru hava ve Agustos ayinda yasanan

yanginlarin seker kamislarina zarar vermesi iretim beklentilerini kotilestirerek fiyatlar izerinde baski olusturdu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) yénetmeliginde degisiklik yapildi. Resmi Gazete’de yayimlanan degisiklige gore,
Enerji isleri Genel Midirligi tarafindan gelistirilen YEKA'lar icin halihazir haritalar, enerji potansiyel atlaslari, 6lgiim
verileri, mevcut ve planlanan sebeke altyapisi ile bilimsel galismalar kullanilarak kamu ve hazine tasinmazlari ile 6zel
miilkiyete konu tasinmazlar iizerinde 6n degerlendirmeler yapilacak. ilan edilen Aday YEKA lar igin Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi'nin (ETKB) belirleyecegi kurum ve kuruluslar tarafindan sorgulama yapilacak veya ilan edilen alanlardan uygun
gorulen Aday YEKA’lar igin Cevre Etki Degerlendirmesi slireci baslatilacak. Aday YEKA’nin uygun nitelikte olmadiginin
degerlendirilmesi veya 2 yil icerisinde YEKA olarak ilan edilmemesi halinde Aday YEKA niteligi iptal olacak. YEKA yarismasi
sonrasinda, siresi icerisinde o©nlisans basvurusu yapilmamasi durumunda YEKA sozlesmesi feshedilecek ve baglanti
kapasitesi dahil tim haklar sonlandirilacak. Taahhit edilen yerli mali aksamin kullanilmamasi durumunda ihtar gekilecek ve
ihtar sliresinde gerekli sartlar tamamlanmazsa s6zlesme feshedilecek ve iiretim lisansi iptal olacak. Bununla birlikte, Resmi
Gazete’de yayimlanan ilana gore, ETKB Ug ilde 12 adet YEKA belirledi. Yeni YEKA alanlarindan {gl Antalya’nin Gazipasa

ilcesinde, lici Mus’un Bulanik, Merkez ve Korkut ilcelerinde, altisi ise Van’in Ozalp (3) ve Baskale (3) ilcelerinde yer aliyor.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) “Yiikselen Piyasa-
lar ve Gelismekte Olan Ekonomilerde (EMDE) Adil ve Kapsayici
Enerji Donusiimu” isimli raporunu yayimladi. Rapor EMDE’lerin
enerji planlamasi, finansmani, strdirilebilir yakitlar ve bunlarin
sosyal boyutuna odaklaniyor. Rapora gore enerjiyle alakah kiiresel
karbon emisyonlarinin Ggte ikisinden sorumlu olan EMDEFElerin

enerji déniisimiinii hizlandirmak 1,5°C hedefi cercevesinde énem

tasirken, enerji donlisimi igin yenilenebilir enerji yatirimlarinin
hizlanmasi gerekiyor. Bununla birlikte 2023 yilinda ilk kez 2 trilyon
dolari asan kiiresel enerji yatirimlarinin blyiik cogunlugu Cin, Hindistan ve Brezilya gibi biyik EMDFE'lere giderken, diinya-
nin geri kalani yatirimlarin yalnizca %10’ununu aliyor. IRENA EMDE’lerdeki enerji yatirimlarini arttirmak, adil ve kapsayici
enerji doniisiim siirecini saglamak igin risk azaltma araglarina ve kamu kaynaklarinin giiglii bir sekilde kullanilmasina ihtiyag

duyuldugunu vurguluyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



