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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

ABD’de tarim digi istihdam Ekim ayinda da beklentilerin {izerinde artarken, kiiresel

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

piyasalar Cuma gilniinii pozitif tamamladi. Beklentilerin Gzerinde veri tahvil faizlerinde

yukari yonde baski yapsa da riskli varliklarin bircogu Cin’deki sifir COVID-19 vaka Dolar/TL

politikasinin gevsetilebilecegine dair iyimserlikle ylkselmeye devam etti. ABD Merkez 1857 ¥ 03

Bankasi’nin (Fed) tyelerinin mesajlari karisik sinyaller verdi. Richmond Fed Bagkani Thomas R

Barkin isglici piyasasinda sikisikhk stirerken, Fed’in yapmasi gereken daha fazla parasal 1464 = 0bp
sikilagsma oldugunu sdyledi. Boston Fed Bagkani Susan Collins faizlerin ne kadar yukari
DXY

gidecegi konusunda vyargida bulunmak igin erken oldugunu belirtirken, piyasa
1109 ¥ -1.8%

fiyatlamalarinin daha az bir faiz artiriminin yaninda 75 baz puanhk faiz artirimini da

Altin (ons, $)
1680 & 3.1%

fiyatlamasi gerektigini sdyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %4,16’ya, ingiltere
10 yillik tahvil faizi 4 baz puan ytiikselisle %3,56’ya ¢ikti. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz
puan artarak %2,29’a yikseldi. Dolar endeksi gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para Brent (vai, §)
birimleri ortalamada deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 986 A 41%

%2,8, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,6 yiikseldi. Altin fiyati %3,1, Brent tipi ham
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petroliin varil fiyath %4,1 artis kaydetti. Avrupa icin referans dogal gaz fiyath %10,5
baz almaktadir.
gerilerken, ABD igin referans dogal gaz fiyat1 %7,1 oraninda yiikseldi.

Tiirk finansal varliklarda pozitif bir seyir gozlendi. Ekim ayi verileri TL'deki reel deger
kazancini teyit ederken, TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu’nda enflasyondaki yikseliste gida
alt kalemlerinde genele yayilan fiyat baskisina isaret etti. Uluslararasi Para Fonu (IMF) IV.
Madde kapsaminda hazirlanacak Tirkiye raporunun goérismelerinin tamamladigini duyurdu.
Duyuruda bilyumenin faiz indirimleri ve destekleyici politikalarla hizli toparlandig
belirtilirken, TL Gzerindeki baskinin midahalelerle, kur korumali mevduat uygulamasi ve

makro ihtiyati tedbirlerle hafifletildigi hatirlatildi. Ekonominin karsi karsiya oldugu

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
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Ingiliz Sterlini/Dolar 1.9%
JP Morgan GOU Endeksi 1.4% MSCl Asya pasifik 22
Dolar/Rus Rublesi -0.6% MSCl GoU 2.8%
Dolar/Meksika Pesosu -0[7% MSCI GOU Avrupa 25%
Dolar/Japon Yeni -1.1%
MSCI Latin Amerika 2.4%
Dolar/Brezilya Reali -1.1%
Dolar Endeksi 1.8% MSCI Dinya i3
Dolar/Giiney Afrika Randi -2.8% MSCl Kuzey Amerika 13%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ekim -73,3
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylill -%0,8 -%0,8

Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
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enflasyonist ve mali risklerle micadele icin merkez bankasi bagimsizhigini giglendirecek adimlarla birlikte faiz artirimlarinin ve siki
maliye politikasinin gerekli oldugu ifade edildi. Uygulanan makro ihtiyati adimlarin ise bu politikalar uygulamaya konulduktan ve
enflasyonda diisiis basladiktan sonra dikkatli bir sekilde geri gcekilmesi gerektiginin alti gizildi. Bu ortamda Cuma giinii Borsa istanbul
100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %2,8 ve %3,2 yiikseldi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri geriledi. Ancak TL, dolar ve

euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,8 deger kaybederken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizi yikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baslangi¢c yapti. Hafta sonu Cin’de Mayis sonrasinin en yiiksek COVID-19 yeni vaka sayisi
yayinlanirken, Cin Saglik Bakanligi salgin ile miicadeledeki sifir vaka politikasinda bir gevseme olmayacagini séyledi. Ulkenin dis ticaret
dengesi ise Ekim’de beklentilerin altinda dis ticaret fazlasi verdi. Giin iginde jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda Almanya
Eylil ay1 sanayi Uretimi ve Eurogroup toplantisi izlenecek. Yurtiginde Hazine Ekim ayi nakit gergceklesmelerini yayinlayacakken, 13 ay
vadeli iskontolu ve 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraci yapacak. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiiresel egilimler

ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin dnemli olabilecegi diisiintllyor.

Cin ekonomisi Ekim’de beklentilerin altinda dis ticaret fazlasi verdi. Ekim’de yillik bazda ihracat %4,3 artis beklentilerinin aksine %
0,7 azaldi. Ayni dénemde ithalat %0,7 gerilerken, dis ticaret fazlasi 96,0 milyar dolar olan tahminlerin altinda 85,2 milyar dolar

seviyesinde gerceklesti.

ABD’de Ekim’de tarim digi istthdam beklentilerden hizli artarken, issizlik orani yiikseldi. Ekim ayinda tarim disi istihdam aylik bazda
200 bin kisi olan beklentilerin {izerinde 261 bin kisi artarken, dnceki aya ait veriler yukari yénde giincellendi. Ote yandan, issizlik orani
Eylil’deki %3,5’ten %3,6 olan beklentileri asarak %3,7’ye yiikseldi. Ekim’de ortalama saatlik kazanglar aylk bazda %0,4 ile %0,3’liik

tahminlerin hafif Gzerinde gelirken, ortalama saatlik kazanglarin yillik artis hizi %5,0’dan %4,7’ye yavasladi.

Euro Boélgesi’nde Ekim ayi hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) asagi revize edilirken, iiretici fiyat endeksinde artig
tahminlerin altinda kaldi. Hizmet sektorii Ekim ayi PMI ise 48,2’den 48,6'ya giincellendi. Almanya ve Fransa’nin sonuglari yukari
yonde revize edilirken, italya hizmet sektérii tahminlerden zayif kaldi. Bélge genelinde Uretici fiyatlari endeksi (UFE) aylik bazda %1,6

ile beklentilerin hafif altinda artarken, yillik enflasyon Agustos ayindaki %43,4’ten %41,9’a geriledi.

TCMB Ekim ayi Fiyat Gelismeleri raporunu yayinladi. Raporda TCMB, enflasyondaki yiikseliste en ¢ok gida fiyatlarinin etkili oldugunu
belirtirken, gida alt gruplarinda fiyat artislarinin genele yaygin oldugunu vurguladi. Temel mal grubu yillik enflasyonunda yikselis
egilimi devam ederken, hizmet enflasyonundaki artista kiranin yani sira akaryakit fiyatlarinin yansimalarinin hissedildigi ulagtirma
hizmetlerinin strikledigini belirtti. Enerji grubunda yillik enflasyon gerilerken, aylik bazdaki artista uluslararasi ham petrol fiyatlariyla
uyumlu olarak yikselen akaryakit fiyatlari ile sebeke suyu fiyatlarinin etkisinin 6ne ciktigini ifade etti. Uluslararasi dogal gaz
fiyatlarindaki son donem gelismelerin, yurt ici eneriji fiyatlarina yansimaya devam ettigini belirten TCMB, bunun elektrik Gretimi ve

gaz imalati fiyatlarini ylikselttigini ve Uretici fiyatlarini yukari geken baslica unsur oldugunu hatirlatt.

TL’de euro ve dolar esit agirlikh sepet kur karsisinda nominal olarak hafif deger kaybinin oldugu Ekim ayinda reel olarak deger
kazanci yasandi. TCMB verilerine gore reel efektif déviz kuru endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %2,6 ylkseldi. Bu donemde
TL'nin diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisindaki reel deger kazanci %2,8 olurken, gelismis ekonomilerin para

birimleri karsisindaki deger kazanci %2,4 seviyesinde gergeklesti.
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Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP) Uyum Agigi’nin yiikselmeye
devam ettigine isaret eden raporunu yayinladi. Rapor, iklim krizinin
etkilerine yonelik uyum (adaptasyon) yatirimlarinin uluslararasi finans-
maninin yetersizligine ve bu yetersizligin artisina vurgu yapiyor. 2020
yilinda uluslararasi uyum finansmaninin énceki yila gére %4 artarak 28,6
milyar dolara ulastigini ifade eden galisma 76 gelisen tlkenin ulusal katki
beyaninin isaret ettigi ihtiyacin bu rakamin 5 ila 10 kat kadar oldugunu
hatirlatiyor. 2030 yili itibariyla 160 ila 340 milyar dolar, 2050 yili itibariy-

la ise 315 ila 565 milyar dolar arasinda uyum yatirimi finansmani ihtiya-
cina isaret eden UNEP, iklim kriziyle miicadelenin hedeflenen sonuglari

yaratmamasi durumunda uyum yatirimi ihtiyacinin da artacaginin ve agigin daha da blyuyeceginin altini giziyor.

Birlesmis Milletler iklim Degisik Cerceve Sozlesmesi 27. Taraflar Konferansi (Cop27), Misir’da basladi. Cop26 Baskani Alok Sharma
yaptigi acilis konusmasinda, ¢evre konusunda "higbir sey yapmamanin" durumu felg ettigini ifade ederken zirvede iklim degisikligi
konusunda somut adimlar atilmasi gerektigini kaydetti. Alok Sharma konusmasinin ardindan dénem baskanligini Misir Disisleri Bakani

Samih Sukri'ye devretti. Cop27, 18 Kasim tarihine kadar devam edecek.

Sektor ve Sirket Haberleri

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Anadolu Efes ve Kog¢ Holding, 3. ceyrek finansal sonuglarini |sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢21
agikladilar. Anadolu Efes 2,082 1,398 556
Kog Holding 19,860 16,524 4,106

Vestel Elektronik, Rus Kommersant gazetesinde ¢ikan haberleri @2k finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi
yalanladi. Sirket, yaptigi KAP aciklamasi ile %100 bagl ortakhg
Vestel CIS Ltd.'in Rusya'daki beyaz esya ve televizyon fabrikasinin yeniden tretimine baslayacagi haberlerinin gercegi yansitmadigini

belirtti. Sirket, Rusya’daki tiretim faaliyetlerini 2016 yili Mart ayinda durdurmustu.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birligi (OiB), Ekim ayina iliskin verileri agikladi. Buna gore, Tiirkiye otomotiv endiistrisinin
Ekim ayi ihracati, gecen yilin ayni ayina gore %1,8 artisla 2,65 milyar dolar oldu. Sektoriin bu yilin Ocak-Ekim dénemindeki ihracati ise
gecen yilin ayni donemine kiyasla %5 artarak 25 milyar dolara g¢ikti. Ekim’de yillik %13 artisla 1 milyar 69 milyon dolar ihracat
gerceklestiren tedarik endustrisi, sektdr ihracatinda en biyuk Griin grubu olarak kayitlara gegti. Binek otomobil ihracati Ekim'de %20

azalarak 748 milyon dolar olurken, esya tagimaya mahsus motorlu tasitlar ihracati ise %4 azalarak 448 milyon dolar oldu.

Kiiresel gida fiyatlari Ekim ayinda bir 6nceki aya gére geriledi. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), Ekim ay1 Gida Fiyat
Endeksi verilerini agikladi. Agiklanan verilere gore, Gida Fiyat Endeksi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0,1 puan disusle 135,9 puana

indi. Endeks, zirve yaptigi Mart 2022'ye gore %14,9 duserken, Ekim 2021'e gére %2 yilkseldi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 22 sirkete lisans verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan ilana gore, aralarinda elektrik tiretim,
elektrik dagitim, madeni yag, elektrikli arag sarj sistemleri gibi alanlarda faaliyet gésteren 22 firmaya lisans verildi, 1 sirketin elektrik

Uretim lisansi iptal edildi, 1 sirketin ikrahiye teslimi lisansi ise uzatildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



