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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Gelismis llke Ekim ayi
nihai bilesik ve hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri 6ncli rakamlara yakin
gerceklesirken, ekonomik aktivitedeki yavaslamayi teyit etti. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed)
bankalarin kredilerden sorumlu yoneticileri arasinda yaptigi anket sonuglari Gglincii geyrekte tlkede
kredi kosullarindaki sikilk ve talepteki zayifligin siirdiglini ortaya koydu. Almanya’da fabrika
siparigleri Eylal ayinda ayhk bazda %1,0 gerileyecegi beklentilerinin aksine %0,2 artis gosterdi. Fed
Uyesi ve Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari fiyat baskilarinin azaldigina dair pozitif sinyaller
gelmesine ragmen enflasyona karsi zafer ilan etmek icin ¢ok erken oldugunu soyledi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) liyesi Robert Holzmann, ECB'nin enflasyon konusunda tetikte olmasi ve
gerektiginde faiz oranlarini yeniden yiikseltmeye hazir olmasi gerektigini belirtti. Bu ortamda ABD
10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla %4,66’ya, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 10 baz puan
yukselisle %2,74 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,2
yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yalnizca %0,2 deger kazandi. Dolar endeksi %
0,2 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 diists kaydetti. Brent
tipi ham petroliin varil fiyati %0,3 artarken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %4,8 dusus

yasandi. Altinin ons fiyat %0,7 geriledi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk giiniinde pozitif bir seyir izledi. Hazine
ve Maliye Bakanligi (HMB) uluslararasi sermaye piyasalarinda dolar cinsinden bir kira sertifikasi
ihraci gergeklestirmek amaciyla uluslararasi araci kurumlara yetki verdigini duyurdu. HMB ayrica
diin gergeklestirdigi hazine bonosu ve tahvil ihraciyla toplamda yaklasik 18,6 milyar TL borglandi.
TCMB Ekim ay! fiyat gelismeleri raporu ile reel efektif déviz kuru verilerini, Ticaret Bakanhgi da Ekim
ayl oncii dis ticaret rakamlarini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii
siraslyla %2,1 ve %2,2 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizleri hafif yiikseldi.

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar Fed ve ECB yetkililerinin sahin agiklamalar sonrasi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Ekim ayi dis ticaret
istatistikleri agiklanirken, veriler ayrisan sinyaller verdi. Avustralya Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirdi ve %4,35
seviyesine getirdi. Bugln kiresel tarafta Almanya Eylil ay1 sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Yurtiginde ise HMB Ekim ayi hazine

nakit dengesini yayimlayacak. HMB ayrica 2 ve 10 yil vadeli sabit kupon 6demeleri tahvil ihraglari gergeklestirecek.

Cin Ekim ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Ulkede Ekim ayinda ihracat yillik bazda tahminlerin de altinda %6,4 daraldi ve kiiresel
ticarete yonelik zayif sinyaller verdi. ithalat ise Ekim’de gerileyecegi beklentilerinin aksine yillik bazda %3,0 artt ve i{ilkede ekonomik
aktivitenin bir miktar toparlanmis olabilecegine isaret etti. Bu sonuglarla Ekim’de dis ticaret fazlasi 56,5 milyar dolar seviyesinde

gerceklesti.

TCMB Ekim ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Raporda yillik enflasyonunun, gida ve temel mal gruplarinda geriledigi, hizmet
ve enerjide artis kaydettigi belirtilirken enerji grubunda, akaryakit fiyatlarindaki dislise karsin, diger enerji emtia fiyatlarindaki
gorinimiin gecikmeli etkileriyle artis kaydedildigi ifade edildi. Dogal gazda tiketimin bedelsiz kullanim sinirinin (ilk 25 metrekiip) bir
miktar Gzerine ¢ikmasiyla, bu kanaldan aylik tiketici enflasyonuna 0,22 puanlik etki geldigi vurgulanirken, Kasim ve Aralik aylarinda
tiketimdeki artisa bagh olarak, dogalgaz kaleminden gelen etkinin ylkselebilecegi 6ngorildi. Temel mal grubuna iliskin olarak,
otomobil fiyatlarinin cari yilda aylik bazda ilk kez geriledigi, dayanikli malda aylik enflasyonunun son iki yilin en diisik seviyesinde
gerceklestigi ifade edildi. Hizmet grubunda aylik fiyat artislarinin giigli seyretmeye devam etigi ve yiksek atalet sergileyen kira alt

grubunun hizmet fiyatlarini olumsuz etkilemeyi stirdiirdigi belirtildi.

Ticaret Bakanhgi Ekim ayi dncii dis ticaret verilerini agikladi. Oncii verilere gére ihracat Ekim’de bir &nceki yilin ayni ayina gére %7,4
artigla 22,9 milyar dolara yiikseldi. ithalat da %1,3 yiikselisle 29,6 milyar dolar seviyesine geldi. Béylece Ekim ayi dis ticaret agigI gegen
yilki 7,9 milyar dolar seviyesinden 6,7 milyar dolara geriledi. Bu sonuglarla Ocak-Ekim 2023 déneminde ihracat %0,3 artisla 210,1
milyar dolara cikarken, ithalat %1,2 yikselerek 304,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2022 Ocak-Ekim déneminde 91,0 milyar

dolar olan dis ticaret agigi 2023’tGn ayni ddneminde 93,9 milyar dolar oldu.

Ekim’de TL reel olarak sinirh da olsa deger kazandi. TCMB verilerine gore Ekim’de reel efektif doviz kuru endeksi aylik bazda %0,8
yikselerek 55,9 degerini aldi. S6z konusu donemde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisindaki reel deger kazanci %0,3

olurken, gelismis ekonomi para birimleri karsisindaki reel degerlenmesi %1,3 seviyesini buldu.

HMB diin gergeklestirdigi hazine bonosu ve tahvil ihraciyla toplamda yaklasik 18,6 milyar TL borglandi. HMB 11 ay vadeli hazine
bonosu ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 1,3 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama yillik bilegik
faiz %40,0 seviyesinde gergeklesti. 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihracinda ise ROT dahil toplamda 17,3 milyar TL borglanilirken,
ihalede ortalama yillik bilesik faiz %35,8 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Enerji, Cimsa, Enerjisa, is Bankasi, Kardemir ve Tiirk Telekom 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 3C22
Aksa Eneriji 1,203 925 1,454
Cimsa 951 850 1,992
Enerjisa 10,577 7,633 1,201
is Bankasi 20,548 19,048 15,038
Kardemir 51 79 103

Turk Telekom 4,504 1,950 1,171

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



