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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de

gerceklesen secimler sonuglanirken, yarisi Cumhuriyetgi baskan adayl Donald Trump
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kazandi. Donald Trump’in bagkanlk se¢imini kazanmasiyla tlkede tahvil faizlerinde ve UV 0l 8562 A 2%
hisse senedi endekslerinde yikselis gorilirken, dolarda ve bitcoinde deger kazanci
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dikkat cekiyor. Dolarin glcli seyri ile emtia fiyatlarinda ise diisis gorildi. Euro
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Bolgesi'nde Ekim ayi nihai hizmet ve bilesik satin alma yoneticileri endeksi (PMI) yukari
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yonli glincellenirken, bolgede Uretici fiyatlar Eylil’de aylk bazda %0,6 disls kaydetti.
Brezilya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda %10,75’ten %11,25’e
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yukseltti. ABD 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan yikselisle %4,43’e ¢ikarken, Almanya 10 Altin (ons, $) ABD 10Y
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yilhk tahvil faizi 4 baz puan gerilemeyle %2,39 seviyesine geldi. Dolar endeksi %1,6

yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger Brent (varil, §) TTF (MWh, €)

kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 gerilese de, MSCI eV 08 0V 8%

diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,6 artig gérildi. Brent tipi ham petroliin varil Bitcoin §) Karbon (ton, €)

fiyatinda %0,8, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,8 diisls kaydedildi. Altinin
ons fiyat1 %3,1 geriledi ve Bitcoin %9,9 artisla 75 bin 984 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %2,8 ve %2,7 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diistis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur

karsisinda %1,2 deger kazandi.
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Dolar/Tirk Lirasi s | MSCl Tiirkiye [ am
Dolar/Japon Yeni 2,0% MSCI Kuzey Amerika 2,5%
Dolar Endeksi
olar Endekst L8% MSCI Diinya 1,6%
Dolar/Giiney Afrika Randi 13%
MSCI Latin Amerika 1,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MS01 GOU Avrupa K
Dolar/Brezilya Reali -1,2% MSC1 6o 06%
ingiliz Sterlini/Dolar -1,2% MSCI Asya Pasifik -0,8%
Euro/Dolar -1,8% MSCI Avrupa -2,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eyliil -%1,3 %2,9
Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Eylil 22,5
Euro Bolgesi  Perakende Satislar (aylik degisim) Eyliil %0,6 %0,2
ingiltere BoE Faiz Karar Kasim %4,75 %>5,00
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ekim -201
ABD Fed Faiz Karari (iist bant) Kasim %4,75 %>5,00

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Ekim ayi dis ticaret istatistiklerine gore ihracat yillik bazda
beklentilerin lizerinde artarken, ithalatta daralma goruldu. Bugiin kiresel tarafta gliniin en énemli gelismesi ABD Merkez
Bankasi (Fed) faiz karari olacak. Ayrica, ingiltere Merkez Bankasi (BoE) da faiz kararini agiklayacak. Euro Bélgesi Eyliil ay!

perakende satis verileri ile Almanya Eylil ayi sanayi Uretimi rakamlari ve dis ticaret istatistikleri takip edilecek. Yurtiginde

ise bugiin Ekim ayi hazine nakit dengesi verileri yayimlanacak.

in ekonomisi Ekim ayinda tahminlerin tGzerinde dis ticaret fazlasi verdi. Yillik bazda ithalat %2,3 ile beklentilere yakin
c y ] . y

seviyede daralirken, ihracat yillik bazda %5,0 olan tahminlerin Gzerinde %12,7 artti. Boylece dis ticaret fazlasi 95,7 milyar

dolar ile 75,0 milyar dolar olan beklentileri ast.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Enerji, Petkim, Sabanci Holding, Tiirk Telekom ve Vakifbank, 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢23
Aksa Enerji 661 327 805
Petkim -2,999 641 -3,140
Sabanci Holding -2,816 -514 -9,030
Turk Telekom 1,145 2,487 3,042
Vakifbank 8,023 8,001 9,514
Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Copernicus iklim Degisikligi Servisi'ne gore 2024'te ortalama kiiresel si-

cakliklarin 1,55°C'ye ulagmasi bekleniyor. Boylece 2024'iin kayitlara gegen

en sicak yil olacagl neredeyse kesinlesti. Sanayilesme dncesi ddneme kiyas-

la 1Isinma 2023'te 1,48°C seviyesinde ger¢eklesmisti. Copernicus'un yardim-

ci direktort Samantha Burgess kiresel sicakliklardaki bu yeni "déniim nok-

tas!" bu ay gerceklesecek 29. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferan-

si'nda (COP29) iklim degisikligi ile mucadeleyi arttirmak igin "bir katalizor

~

gorevi gormesi gerektigini" soyledi.

Ekonomik Kalkinma ve is Birligi Orgiitii'niin (OECD) yeni raporu kiiresel

tarim sektoriiniin jeopolitik gerilimler ile iklim degisikligi nedeniyle sikligi ve siddeti artan asiri hava olaylari dahil olmak iizere pek
¢ok zorlukla karsi karsiya bulunduguna dikkat gekiyor. Tarim Politikalari izleme ve Degerlendirme 2024 Raporu'na gore bu faktérlere
ek bazi dlkelerin ihracat kisitlamalari ve bazi tlkelerde artan giftgi protestolari da tarim sektoriniin karsi karsiya kaldigi ekonomik,
sosyal ve politik zorluklara isaret ediyor. Rapor kapsaminda incelenen 54 iilkede tarim sektoriine desteklerin 2021-2023 doneminde
ortalama 842 milyar dolar oldugunu, bu gectigimiz yillarda blyuk gelismekte olan ekonomilere yoneldigini ortaya koyuyor. Tarim

sektoriinde verimin yavaslamasi ile tarimsal desteklerin yeniden diizenlenmesi ve yonlendirilmesi gerektigine dikkat cekiyor.

TUIK, Ar-Ge Faaliyetleri 2023 Arastirmasini yayimladi. Buna gore, 2023’te gayrisafi yurt ici Ar-Ge harcamalari bir dnceki yildaki 198,7
milyar TL seviyesine oranla %90 yikselerek 377,5 milyar TL'ye ulasti. Ar-Ge harcamasinin GSYH igindeki payr %1,32’den %1,42’ye

yukseldi ve bugiine kadar kaydedilmis en ylksek seviyesine ulasti. Ar-Ge harcamalarinda mali ve mali olmayan sirketler %65,1 ile en

bulyik paya sahip olurken, bunu %30,0 ile yiiksekogretim takip etti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



