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Teknoloji hisselerinde degerleme endiseleri satis baskisini artirdi. Persembe giini
kiresel piyasalar sert disti. ABD hisselerindeki kayiplar belirli bir haber akisindan ¢ok

teknoloji hisselerine yonelik iyimserlige iligkin kuskularin belirmesinden kaynaklandi. Giinliik Degisimler

Hizla yikselerek tarihi degerlemelere ulasan teknoloji hisseleri beraberinde

Dolar/TL BIST 100
surdirebilirlik endiselerini getirdi. Bunun yaninda agir veri merkezi maliyetleri ve belirsiz ol
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kullanici talebi gibi sorunlar da heniiz tam olarak agikhga kavusmadi. Uglincii ceyrek
bilanco dénemi karlilik agisindan beklentileri genel olarak assa da yapa zeka ve veri TR2Y TR10¥
3980 ¥ -21bp 3181 ¥ -4y
merkezi yatirnmlari destekli teknoloji sektorl disindaki sirketlerin yer yer ekonomideki
stkintilart yansithigr goraliyor. Tum bu gelismelerle S&P 500 giini 76 puan ve %1,12 DXY MSCI Diinya
- — o . i 97 ¥ -05% 434 ¥ -08%
diisisle 6.720 seviyesinden kapatti. Esit agirhkhh S&P 500 ise daha sinirh disis
kaydederek %0,74 oraninda geriledi. Dow Jones 399 puan (%0,84), Nasdaq 490 puan Altin (ons, ) ABD 10Y
(%1,91) ve Russell ise 46 puan (%1,86) geriledi. ABD Hazine tahvilleri istihdamdaki BV O 49 ¥ b
zayiflama haberleriyle gli¢li yiikseldi. Getiriler egri genelinde 6 ila 8 baz puan dsti. 10 Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
Aralik’taki Fed faiz indirimi olasiligi da %66 oldu. Dolar endeksi (DXY) %0,50 diisti. Brent 634 ¥ 0% 1A 1%
o o e D o -
petrol %0,20 artarken altin ise %0,10 dustl. Bitcoin de %2,5 duslisle 101.087 dolardan Bitcoin (5 Karbon ton, €
islem gordl. Yurtigi tarafta BiST 100 diinii 59 puanlik artigla acti. Giin icinde 11.108 101087 ¥ -25% 802 ¥ -16%
puana kadar gikt ve seansi %0,94 yiikselisle 11.073 puandan tamamladi.
ABD’de isten cikarmalara yonelik haber akisi yatinmcilari endiselendirdi. ise alim
danismanligl firmasi Challenger verilerine gore ABD’deki sirketler Ekim ayinda yaklasik
153 bin kisiyi isten cikaracagini agikladi. Bu rakam, ozellikle teknoloji ve lojistik
sektorlerindeki kesintilerin etkisiyle, son 20 yili askin siiredir bir Ekim ayinda gorilen en
yiiksek diizeye ulasti. isten ¢ikarma duyurularindaki keskin artis yatinmcilari tedirgin etti
Ddviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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_ _ MSCI Latin Amerika -0,1%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2025-IV
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ekim -359.9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ve hazine tahvillerinde gii¢lii bir toparlanmay tetikledi. Zayiflayan istihdam verilerine ragmen ABD Merkez Bankasi (Fed)

yetkilileri faiz indirimleri konusunda hala ayrisan fikirlerini koruyor.

Fed iiyeleri arasindaki goriis ayriliklan siriiyor. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack Persembe giinii yaptigi agiklamada
istihdamdaki yavaslamadan ziyade enflasyonun yilikselmesinden endise duydugunu vyineledi. Federal Rezerv Yonetim
Kurulu Uyesi Stephen Miran ise diin katildigi bir podcast'te Fed’in Aralik ayinda faiz oranlarini diisiirecegini 6ngérdigiinii
belirtti. Carsamba glinl yayimlanan ADP istihdam raporu ve hizmet ISM verileri umut verici olsa da Challenger raporu

istihdamin zayiflayabilecegine isaret etti.

ABD federal hiikiimetinin tarihi uzunluktaki kapanmasi belirsizligi artirnyor. ABD'de federal hiikiimet 30 Eylil Sali gecesi
yeni biitgenin onaylanmamasi sebebiyle kapanmisti. 2019 yilindan bu yana ilk kez goriilen bu kapanma bugtin itibariyla 37.
gilinline girdi. Bu, hikimetin en uzun kapali kaldigi donem oldu. Bu haftaya girerken federal hiikiimetin kapanmasini
onleyecek bir uzlasmanin yakinda saglanabilecegine dair umut bulunsa da Sali glinkii se¢cim sonuglarinin Demokratlar

lehine sonuglanmasinin ardindan anlagsma ivmesi azalmis gériniyor.

Diin kiiresel takvimde ingiltere Merkez Bankas’nin (BoE) faiz karari izlendi. Banka politika faizini %4,0’da sabit birakt.
Baskan Andrew Bailey yeni bir indirim icin enflasyonda kalici bir disis gormeleri gerektigini soyledi. Veri tarafinda

Almanya’da Eylll ayi sanayi Uretimi ve Euro Bolgesi’nde ise perakende satis verileri izlendi.

Bugiin yurt icinde odak TCMB’nin enflasyon raporu olacak. Ayrica Ekim ayi Hazine nakit dengesi verileri takip edilecek.

Asya tarafinda Japonya’nin Eylul ay1 hanehalki harcamalari %1,8 artisla beklentilerin (%2,5) altinda kald.

BoE politika faizini sabit tuttu. BoE politika faizini piyasa beklentilerine parallel sekilde %4,0’da sabit birakti. 5 iye sabit
tutma yoéniinde karar verirken, 4 lye 25 baz puan indirim yoniinde oy kullandi. Karar metninde enflasyonun zirveye ulastig
ve siki para politikasi destegiyle dezenflasyon siirecinde ilerleme kaydedildigi ifade edildi. Ucret ddemeleri ve hizmet
enflasyonundaki yavaslamanin siki durusu yansithgi belirtildi. Ekonomik biylimedeki mevcut seyrin de dezenflasyona katki

vereceginin alti gizildi.

Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Eyliil ayinda aylik bazda daralma kaydetti. Perakende satislar bir 6nceki aya gore %

0,1 geriledi ve Agustos ayi verileri de asagi yonli revize edilerek daralma goésterdi.

Almanya’da sanayi liretimi Eyliil’de beklenti altinda kaldi. Eylil ayinda sanayi Uretimi aylik bazda %1,3 yikselse de bu
artis tahminlerin gerisinde gergeklesti. Agustos ayi verisi ise yukari yonli glincellendi. Agustos ayinda sanayi tretimi sertbir

daralma kaydetmis ve lilkede imalat aktivitesine yonelik zayif sinyaller vermisti.

Cin’de Ekim ayi dis ticaret istatistikleri yayimland. ihracat yillik bazda %1,1 daralarak Mart 2024’ten beri ilk kez disis
kaydetti. ihracat ise yillik bazda %1,0 yiikseldi. Béylece Ekim ayinda dis ticaret fazlasi 90,1 milyar dolar seviyesinde

gerceklesti.

31 Ekim’de biten haftada TCMB briit ve net rezervlerinde ayrisma goruldi. 31 Ekim haftasinda TCMB doviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,5 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 1,5 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece briit
rezervler 183,6 milyar dolara indi. Ote yandan, net rezervler 31 Ekim haftasinda 67,8 milyar dolardan 69,3 milyar dolara

yukseldi
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YabanalarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfoy

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 31 Ekim Hareketleri (Milyon Dolar)
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yukselis kaydetti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Holding ve Vakifbank 3. geyrege ait finansal sonuglarini agikladilar. Ko¢ Holding son ceyregi piyasa beklentisinin (8,7
milyar TL) altinda, 7,6 TL net kar ile kapatti. Holding gectigimiz yilin ayni ¢eyreginde 4,4 milyar TL net zarar aciklamisti.
Vakifbank ise bu donemde 11,9 milyar TL net kar elde etti. Bu rakam bir dnceki yilin ayni geyregine gore %48,2 artis ifade

ediyor.

Sisecam, Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile azami 550 milyon euro tutarinda uzun vadeli kredi s6zlesmesi imzaladi.
Kredinin 150 milyon euroluk kismi 2 yil geri 6demesiz toplam 7 yil, kalani 2 yil geri 6demesiz toplam 5 yil vadeli olarak

planlandi.

Tirkiye niikleer enerji santrallerine iliskin is birliklerine yénelik Kanada merkezli AtkinsRealis ile goriisiiyor. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in sosyal medya lzerinden yaptigi aciklamaya gore AtkinsRealis ile Sinop ve

Trakya’da kurulmasi planlanan niikleer enerji santrallerine yonelik ¢calismalara baslandi.

ABD giimiis ve bakiri kritik mineraller listesine ekledi. ABD Jeolojik Arastirmalar Merkezi (USGS) tarafindan yapilan
giincellemeye gore kritik mineraller listesi genisletirken, listeye bakir ve glims ile birlikte uranyum, bor ve fosfati, renyum,

kursun gibi eklemeler de yapildi.
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Avrupa Birligi (AB) COP30 oncesi 2040 iklim hedefi konusunda
uzlagsmaya vardi. AB iklim bakanlari oylama ile 2040 yilina kadar
emisyonlari %90 oraninda azaltmayi kabul etti fakat bu hedef gesitli
esneklikler ile zayiflatildi. Buna gore (lkeler %90'lik emisyon azaltim
hedefinin  %5'ine  kadarini  aldiklari  karbon  kredileri ile
karsilayabilecekler; boylece karbon azaltim hedefi fiilen %85

seviyesine gerileyecek. Bu slregte uzlasmaya varilabilmesi icin ®

binalar ve karayolu tasimaciligina yoénelik ikinci AB karbon
piyasasinin (AB ETS2) lansmaninin bir yil ertelenmesi de dahil olmak

lizere bazi diger iklim politikalarinda da zayiflatmaya gidildi.

COP30 kapsaminda diizenlenen Belém iklim Zirvesi basladi. Acilis téreninde konusan Brezilya Devlet Baskani Luiz Inacio
Lula de Silva enerji sistemlerinin doniisiminin hizlandirilmasinin ve ormanlarin korunmasinin aciliyetini vurgularken,
iklim krizinin ancak uluslararasi is birligi ve ¢ok tarafliliginin giiglendirilmesi ile ele alinabileceginin altini gizdi. Ayrica,
iklim kriziyle micadelede mizakerelerin teknik dili ile insanlarin glinlik deneyimleri arasindaki boslugun kapatilmasi
gerektigini belirtti. Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Antdonio Guterres ise COP30’un hizlanma ve sonug¢ déneminin
baslangicina isaret etmesi gerektigini ve artik miizakere degil uygulama zamaninin geldigini vurguladi. Zirveye
Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz da katilirken, Tiirkiye’nin adil, kapsayici ve strdirilebilir bir kiiresel dontsim

cagrisi ile COP31 ev sahipligi adayhgi cercevesinde uluslararasi is birligini ilerletmeye hazir oldugunu vurguladi.

Belém iklim Zirvesi’nde tropikal ormanlari korumaya yénelik bildirge yayimlandi ve fon resmi olarak baslatild.
Brezilya onderliginde baslatilan “Tropikal Ormanlarin Sonsuza Dek Tesisi (TFFF)”, tropikal ormanlarin kalici olarak
korunmasini finanse etmeyi amagliyor. Brezilya, Endonezya ve Portekiz’in 1 milyar dolar taahht ettigi TFFF’'ye, Norveg
de belirli kosullara tabi olarak énimizdeki on yil icin 3 milyar dolar katki saglayacak. Hollanda 5 milyon dolarlik bir
taahhttte bulunurken, Fransa ise 2030 yilina kadar 500 milyon euroya kadar taahhitte bulunmayi degerlendirecegini

belirtti. Almanya TFFF’yi onayladigini agikladi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



