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Piyasalarda Bugiin

Piyasalarda risk istahi, Aralik ayinda faiz artirmasi beklenen FED'in bundan sonra
diizenli faiz artirimlari yerine "bekle ve gor" politikasi uygulamayi degerlendirdi-
gini bildiren Wall Street Journal haberinin ardindan bir miktar toparlandi. Haber,
kiresel bliyimede yavaslama ve petrol fiyatindaki disisin enflasyonu azaltici etki-
sini géz 6niine alan FED'in faiz artirimlarina ara verecegine yonelik beklentiyi artir-
mis oldu. Gegen ay 2019 igin 25 baz puanlhk g faiz artirnmi fiyatlayan vadeli faiz
piyasalari artik 25 baz puandan daha az artis fiyathyor. Asya borsalari, diinki sert
diststn ardindan baslayan zayif toparlanmayi muhafaza etmeye ¢alisiyor. Japon-
ya'nin Nikkei endeksi %0,5, Cinli buylik sirketleri izleyen Shenzen endeksi %0,1 art-
da seyrederken; gline pozitif baslayan S&P 500 vadelileri %0,1 eksiye dond. Diger
taraftan Cin ile ABD arasindaki ticaret gerilimi kaynakli endiseler de glicini koru-
yor. iki tlke liderinin hafta sonunda vardigi giimriik vergisi artisini 90 giinligiine
erteleme mutabakatina ragmen Cinli telekom ekipmani Ureticisi Huawei'nin Ust
dizey yetkilisinin tutuklanmasi yatirimcilarin ticaret savasi endiselerini tekrar su
yuzine gikardi. Piyasalarda takip edilecek temel veri ABD tarim disi istihdam rapo-
ru olacak. Ekim ayinda 250 bin artan tarim disi istihdamin Kasim ayinda 200 bin kisi
artacagini tahmin ediyorlar. Her zaman oldugu gibi saatlik ortalama kazanglar verisi
de enflasyona iliskin gériiniim hakkinda ipucu vereceginden dolayi rapor dahilinde
izlenecek bir diger veri olacak. Kiiresel anlamda dolarin kuvvetini 6lgen DXY endek-
si duin gerileyerek bir haftanin en dislk seviyesini géormustt, bugiin 96,87'de yatay
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi diin aksamlizeri saatlerinde %2,83 seviyesinin
de altina geldikten sonra bugtin toparlandi ve %2,89'da islem goriyor. Dolar/TL ise

giline 5,31'de basliyor.

icra ve iflas Kanunu'nun konkordatoya iliskin bazi hiikiimlerinde son sekiz ayhk
uygulamada ortaya ¢ikan sorunlarin ¢oziimiine yonelik diizenlemeler iceren ka-
nun teklif TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Anadolu Ajansi'nda yer alan ha-
bere gére "Abonelik Sézlesmesinden Kaynaklanan Para Alacaklarina iliskin Takibin
Baglatilmasi Usulli Hakkinda Kanun Teklifi, diin gece saatlerinde kabul edildi. Teklif
oncesi konkordato karari iki asamadan olusuyordu. Mahkeme genel olarak (g ile
bes aylik gegici siire ile sirketlerin aleyhine yapilacak tiim takip islemlerini durdura-
biliyor, bu gegici surenin ardindan yine mahkeme tarafindan borg¢lu sirkete bir ile
bir buguk yil arasinda kesin stire veriliyordu. Kanun teklifinde genel gerekge boli-

miinde, "15 Mart 2018 tarihinde yirirlige giren 7101 sayili Kanunla, 2004 sayili
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 92,827 -1.22% -0.73% -19.51%
BiST-30 115,693 -1.28% -0.98% -18.59%
XUSIN 110,401 -1.89% -2.81% -14.69%
XBANK 114,725 -1.91% -3.24% -33.06%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3340 0.17% -0.53% 40.78%
Euro/TL 6.0734 0.55% -1.39% 33.55%
Sepet Kur* 5.7037 0.47% -1.19% 36.98%
Euro/Dolar 1.1374 0.26% -0.70% -5.19%
Dolar/JIPY 112.66 -0.47% -0.28% -0.01%
DXY 96.8100 0.05% 0.09% 5.14%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.31% 20.24%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.13% 16.86%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.63% 7.61%
ABD -10 yillik tahvil 2.89% 2.92%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.88 7.887%
22 Nisan 2020 5.125% 95.60 8.598%
18 Mayis 2021 4.875% 89.88 9.629%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1237.61 0.01% 1.15% -4.98%
Reuters/Jefferies CRB* 190.09 -1.33% -5.07% -4.77%
Brent (Dolar/varil) 60.06 -2.44% -14.99% -10.18%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.33 -0.99% 4.97% 45.07%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

icra ve iflas Kanunu'nun konkordatoya iliskin hiikiimleri revize edilmistir. Yaklasik sekiz aylik uygulamanin takibi neticesinde, ortaya ¢ikan bazi so-
runlarin ¢ézlimiine yonelik de diizenlemeler yapilmaktadir" denildi. Genel gerekgede ayrica, "Bu kapsamda teklifle konkordato talebine eklenecek
belgeler arasindaki finansal analiz raporu, glivence veren denetim raporu olarak degistirilmekte ve bu raporu hazirlayacak bagimsiz denetim kuru-
luglari ile raporun standardi konusunda uygulamada yasanan sorunlari ¢6zecek mahiyette diizenlemeler yapilmaktadir" da denildi. Kanunda kon-
kordato komiserinin gérevlendirilme metodundan kaynakli sorunlarin ¢6zimii amaciyla da bazi diizenlemeler bulunuyor. Ticari davalardan, konu-
su bir miktar paranin 6denmesi olan alacak ve tazminat talepleri hakkinda dava agilmadan énce de arabulucuya basvurulmasi da dava sarti haline
getiriliyor. Ancak bu sart, dlizenlemenin ylrarlGge girdigi tarih itibariyla ilk derece mahkemeleri ve bolge adliye mahkemeleri ile Yargitay'da goru-
len davalar hakkinda uygulanmayacak. Arabulucu, yapilan basvuruyu gorevlendirildigi tarihten alt hafta icinde sonuglandiracak. Bu siire, zorunlu

hallerde arabulucu tarafindan en fazla iki hafta uzatilabilecek.

23-30 Kasim haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 284 milyon dolar artigla 19,3 milyar dolara yiikseldi. Ayni ddonemde Merkez Banka-
si'nin doviz rezervleri 542 milyon dolar artigla 71,7 milyar dolara yikseldi. Béylece toplam rezervler 826 milyon dolar artigla 91 milyar dolara yiik-

seldi.

23-30 Kasim haftasinda Tiirk parasi krediler bir 6nceki yilin ayni donemine gére %4,2 oraninda artis kaydederken yabanci para krediler yillik %
0,7 oraninda azalis kaydetti. 30 Kasim haftasinda Tirk Parasi kredi miktari bir 6nceki haftaya gore 2,5 milyar TL artis kaydederken, yabanci pa-
ra krediler 1,4 milyar dolar artis kaydetti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bazi tarim iriinlerinin ithalatinda sifir gimriik uygulamasi kaldirildi. Bazi siit Griinleri ile soya, palm yaglari ve fraksiyonlarinin sifir glimriik ver-
gisi ile ithalatina imkan taniyan tarife kontenjani ylrarlikten kaldirildi. Karar, siit ve krema, tereyagi, misir nisastasi, soya, palm, kolza, hardal yag-
lari ile diger bitkisel kati ve sivi yaglar ve bazi tohumlarin sifir gimrik vergisi ile 2 bin 500 ton ile 9 bin ton arasinda degisen miktarlarda tanimla-
nan kotalarla ithalatina imkan veriyordu. Resmi Gazete'nin buglinki sayisinda yer alan Cumhurbaskani karariyla yururlikten kaldirilan s6z konusu

uygulama kapsaminda 2018 yilinda diizenlenen ithal lisanslari ise 31 Aralik'a kadar gecerli olacak.

Almanya, TIR soforii vize bagvurularinda yeni bir belge zorunlulugu getirdi. Almanya Blyukelgiligi baslathgi uygulama ile TIR sofori vize basvu-
rularinda CMR'nin yani sira Almanya'daki alici tarafindan teyit yazisi/davetiye gonderilmesini talep ediyor. Birgok vize basvurusunun bu nedenle
reddedildigini aktaran Uluslararasi Nakliyeciler Dernegi (UND) Yonetim Kurulu, "AB'ye yapilan ihracatin %50'sini Avrupali, bunun %29'u ise Turki-
ye'de yerlesik Alman firmalar yapiyor. En buyuk zarari onlar goriyor" diyerek bu sartin ortadan kalkmasini istiyor. Schengen disinda da Turk sofér-
lerinin vize sorunlar olduguna deginen UND yetkilileri, "Rusya ile Gilkemiz arasinda son dénemde artan siyasi hareketlilik ve olumlu havaya karsin
Ulkemiz ihracatinin 6niindeki en bliylik engellerden biri olan Rusya sofor vize sorunu halen ¢6ziimlenemedi. Tirkmenistan'da vize alabilmek igin
birgok zorlu prosediirli asmak ve yiliksek maliyetlere katlanmak zorunda kaliyoruz. Merkez Irak'a yapilan tagimalar vize engeli nedeni ile yapilami-

yor" dedi.

i¢ pazari daralirken, ihracatta yil bitmeden tiim zamanlarin rekorunu kiran Tiirk otomotiv sektorii, 11 ayda 1 milyar dolar ve iizerinde dis sahm
gergeklestirdigi iilke sayisini 8'e gikardi. Diinya Gazetesi’nin Otomotiv Endistrisi ihracatgilari Birligi (OiB) ve Tiirkiye ihracatgilar Meclisinin (TiM)
kayitlarindan derledigi bilgilere gore, Tiirk otomotiv sektorii, Ocak-Kasim déneminde gelismis Bati tilkeleri basta olmak lizere 5 kitada 182 iilke ve
dzerk bélgeyle 12 serbest bolgeye ihracat gergeklestirdi. Tiirk otomotiv sektdrii, Almanya, italya, Fransa, ingiltere, ispanya, Belgika, Slovenya ve
Polonya'ya 1 milyar 35 milyon dolar ila 4 milyar 413 milyon dolar seviyelerinde degisen ihracat gergeklestirdi. ABD pazari, gegen yilin ayni donemi-

nin aksine, 1 milyar dolar ve lzerinde ihracat yapilan pazarlar arasina giremezken, Slovenya ve Polonya ilk kez bu seviyeyi asti.

Aksa Enerji (AKSEN) - Madagaskar'da faaliyet gosteren mevcut akaryakit santraline bitisik ve Societe Jiro Sy Rano Malagasy (Jirama)'ya ait olan 24
MW’Ilik santralin 12 MW’lik kapasitesinin devreye alindigini agikladi. Aks Enerji, santralin faaliyete gecmesi ile Uretilen elektrigi 5 yil sire ile ga-
rantili alim anlagmasi (al-ya da-6de) kapsaminda ABD Dolari cinsinden Jirama'ya satacak. Gegtigimiz Nisan ayinda santralin rehabilitasyon ve islet-

mesi igin Aksa Enerji'nin bagh ortakhg Aksaf Power Ltd. Jirama'yla sézlesme imzalamistt.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Vodafone'dan 100 milyon liralik miizik yatirimi. Vodafone FreeZone markasiyla mizik alaninda 8 yilda 100 milyon TL'lik yatirim yapan Vodafo-
ne’un Tirkiye icra Kurulu Bagkan Yardimcisi Engin Aksoy, 2022 sonuna kadar miizigin dijitallestirilmesine 100 milyon TL daha yatirm yapmayi

hedeflediklerini belirtti.

Diinya Gazetesi’nde yer alan habere gére, Densan Denizcilik filosundaki son iki gemiyi de sath. M/V Anjelique D ve M/V Veronique D isimli
supramax gemilerin her birinin 16 milyon dolara Yunan alicilara sattig belirtiliyor. Diinyanin 8nde gelen denizcilik sektérii yayinlarindan ingiliz
Tradewinds’in haberine gore derlenen yazida, toplamda 4 geminin 22,4 milyon dolar karsihiginda Yunanlh George Karageorgis tarafindan satn
alindig kaydedildi. Simdi ise filodaki son gemiler olan Anjelique D ve Veronique D’nin de satildigi agiklandi. Boylece Densan filosundaki tiim gemi-

leri satmis oldu.

Daha cok jenerator iireticisi olarak bilinen Teksan’in, agirlik verdigi Ar-Ge ¢alismalari sonucunda, gelistirdigi giines ve riizgar destekli kesintisiz
enerji ¢oziimii hibrit jenerator, Total'in Kuzey Denizi'ndeki petrol platformunda kullaniimaya baglandi. Teksan Satis ve Pazarlamadan Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi Burak Basegmezler, Teksan'in 2017 yilinda Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan Ar-Ge Merkezi Belgesi aldigini ve
rizgar ve glines gibi yenilenebilir enerji kaynaklari ile galisan hibrit jeneratoriintin Tlrkiye'de ilk kez Teksan’in Urettigini kaydetti. Sebekeden uzak
noktalardaki operasyonlari igin telekom oyuncularinin tercih ettigi bu jeneratorlerin 6zellikle Giney Amerika ve Afrika Ulkelerine ihrag edildigini
anlatan Basegmezler, "ilk kurulum maliyeti yiiksek ama %65 yakittan tasarruf sagladigi icin yaklasik 1,5 yilda bu yatirimi amorti ediyor" dedi. Tiirki-
ye'nin ilk yerli Gretim kojenerasyon- trijenerasyon sistemlerini gelistirdiklerini de anlatan Basegmezler, 6zellikle sanayi kuruluslarina enerji verimli-

ligi cozlimleri sunduklarini ifade etti.

Viyana’da gerceklesen OPEC 175. Olagan Toplantisi’nin ilk giinii tamamland.. ilk giin sonunda, OPEC iilkeleri petrol kesintisine karar veremedi.
Bloomberg kaynaklarina gére OPEC lyelerinin glnliik 1 milyon varil kesintide anlastigi, ancak kesin karara varmadan énce OPEC (yesi olmayan
Rusya'dan bu konuda onay beklendigi sOyleniyor. Suudi Arabistan Enerji, Endiistri ve Maden Kaynaklari Bakani Halid El Falih toplantinin ardindan
gazetecilere yaptigl aciklamada, OPEC lyeleri ve petrol Greten diger ilkelerin lretimde kesintiye gitmesi konusunda bir anlasma saglanacagina

tam olarak glivenmedigini sdyledi. OPEC (ilkelerinin OPEC liyesi olmayan ulkeler ile toplantisi bugiin Avusturya saati ile saat 11.00’de.

Cinli sirket Unipec, ABD’den ham petrol alacak. Cinli petrol ticaret sirketi Unipec, Trump ile Xi arasinda G20 toplantisi sirasinda yapilan gors-

mede varilan uzlasma gergevesinde ABD’den ham petrol alimina yeniden baslamayi planhyor.

Maersk sifir CO2 emisyonu hedefliyor. Kiresel deniz tasimaciliginin 5’te 1’inden sorumlu olan Danimarkali AP Moller Maersk, 2050 yilina kadar
karbondioksit emisyonlarini sifirlayacagini agikladi. Sirket yetkilileri 2030 itibariyla sifir karbon gemi hedeflerini gerceklestirmek icin makine Ureti-
cilerinden, gemi insaat sirketleri ve yeni teknoloji sirketlerine kadar tiim tedarik zinciriyle birlikte ¢alisacaklarini ifade etti. Denizcilik sektorl kire-

sel emisyonlarin neredeyse %3’linden sorumlu.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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