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Piyasalarda Bugiin
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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki iyimser seyir Cuma giinii devam etti.
ABD’de tarim digi istihdam verileri Kasim’da tahminlerden zayif gelirken, s6z
konusu zayiflik politika yapicilari mali destek paketini en kisa zamanda ¢ikarmak
durumunda birakacagi seklinde ele alindi. Bu sayede Cuma guini hisse senetle-

rinde yukselis gozlenirken, giivenli limanlara olan talep zayifladi.

Yurtiginde Tirk finansal varliklar ise karigik bir seyir izledi. Makroekonomik
veri guindemi sakinken, Moody’s Ulke kredi notu degerlendirmesi yapmadi.
TCMB TL'nin Kasim’da reel olarak hemen hemen yatay kaldigini agiklarken,
enflasyondaki hizl yiikselisin temel sirikleyicisinin gida ve temel mal gruplar
oldugunu, hizmet ve enerji gruplan yillik enflasyonundaki artisin daha sinirli
kaldigini ifade etti. Bu haber akisi altinda Borsa istanbul’da yataya yakin bir ka-
panis olurken, TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %0,4 deger kay-
betti. Dolar cinsi faizlerde ve Ulke risk primindeki gerilemeye karsin TL cinsi tah-

vil faizlerinde yikselis gézlendi.

Yeni giine kiiresel piyasalar gorece zayif bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Cin’de
aciklanan beklentilerin izerinde Kasim ayi dis ticaret fazlasi sonuglarina ragmen
ABD’nin Cin’e yeni yaptirim uygulamaya hazirladigi haberleri ve artan COVID-19
vaka sayilarinin etkili oldugu goruliyor. Gin icinde asi gelistirme ¢alismalari ve
salgin ile ilgili gelismelerin yaninda Ekim ayi Almanya sanayi Uretimi agiklana-
cak. Yurtiginde Hazine Kasim ayi nakit gerceklesmeleri yayinlayacakken, 2 ve 5

yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

ABD’de Kasim’da istihdam artisi beklentilerin olduk¢a altinda kaldi. Kasim’da
tarim digi istihdam bir 6nceki aya gére 469 bin kisi olan piyasa ortalama beklen-
tilerinin altinda 245 bin kisi artti. issizlik orani ise Ekim’deki %6,9’dan isgiicline
katiimdaki diisiisiin etkisiyle %6,7’ye geriledi. Ote yandan, iilkede saatlik orta-
lama kazanglar aylik bazda %0,1’lik tahminlerin Gzerinde %0,3 artarken, saatlik

kazanglarin yillhk artig hizi %4,4’te sabit kald.

Kasim’da Gin beklentilerin iizerinde dis ticaret fazlasi verdi. Ulkenin ithalat
yillik bazda Kasim’da %6,1 olan beklentilerin altinda %4,5 artarken, ihracati ayni
dénemde %12,0 olan beklentilerin tzerinde %21,1 artis kaydetti. Bu sonuglarla
dis ticaret fazlasi 53,5 milyar dolar olan beklentileri asarak 75,4 milyar dolar

seviyesinde gergeklesti.
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7-Ara Hazine, Nakit dengesi, Kasim
Almanya, Sanayi Uretimi, Ekim
UAB, Havalimani istatistikleri, Kasim
8-Ara Japonya, GSYH buylimesi, 3¢C20
Almanya, Zew endeksi, Aralik
Euro Bolgesi, GSYH blyumesi, 3C20

10-Ara  TUIK, isgiicii istatistikleri, Eylil
Euro Bolgesi, ECB faiz karari
ABD, TUFE, Kasim

11-Ara  TUIK, ingaat maliyet endeksi, Ekim

TCMB, Odemeler dengesi, Ekim
ABD, UFE, Kasim

Hisse Senetleri Seviye Gﬁjli_ik AXI'!( ut SonT? Sl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,331 0.0% 11.7% 16.3%
BiST-30 1,473 -0.2% 12.9% 5.9%
XUSIN 2,054 0.7% 11.3% 48.7%
XBANK 1,449 -1.2% 20.9% -10.7%
Seviye Gii'r.lli.ik AXlI!( Yil Song.n:.:\ Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.7981 0.4% -8.5% 31.1%
Euro/TL 9.4574 0.2% -6.5% 41.8%
Sepet Kur* 8.6404 0.4% -7.3% 37.1%
Euro/Dolar 1.2120 -0.2% 2.1% 8.1%
Dolar/JPY 104.14 0.3% 0.8% -4.1%
DXY 90.7140 0.0% -2.2% -5.9%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 13.76% 13.76%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 12.89% 12.72%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.93% 6.00%
ABD - 10 yillik tahvil 0.97% 0.92%
Kupon Fiyat Getiri
TSKB Eurobondlari
18 Mayis 2021 4.875% 100.63 3.44%
16 Ocak 2023 5.500% 100.38 5.31%
23 Ocak 2025 6.000% 100.50 5.86%

Gunluk Ayhk Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1837.6 -0.1% -5.8% 21.1%
Reuters/Jefferies CRB* 169.3 0.4% 7.2% -13.6%
Brent (Dolar/varil) 493 1.1% 24.8% -25.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 -4.2% -26.4% 17.6%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Kasim’da TL reel olarak yatay kaldi. TL sepet kur karsisinda Kasim’da ay ortala- Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi
110

masinda %1,8 deger kaybederken, TCMB hesaplamalarina goére reel olarak he-
men hemen degismedi. Boylece Kasim’da reel efektif doviz kuru endeksi

Ekim’deki 60,5 ile ayni degeri ald1. 90

Cumhurbagkanhgi Finans Ofisi’nin Hanehalki Finansal Algi ve Tutum Arastir-
masi sonuglari agiklandi. 15 bin katihmciyla gergeklestirilen gériisme sonuglari- 70

na gore, gorisiilen her 4 kisiden 3’U sahip oldugu gayrimenkul yatirimi ile ilgili 62.5
60.5
%80 ve Uzerinde memnuniyet seviyesine sahip. Arastirmaya goére katilimcilarin
50

%20'si bir miktar tasarruf yapabildigini belirtirken, hi¢ tasarruf edemeyenlerin 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

orani %53 oldu. Aragstirmada hanehalkinin %11'i Bireysel Emeklilik Sistemi'nde

(BES) bulundugunu, %5'i ise BES'ten ¢iktigini belirtti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birligi Kasim ay1 verilerini agikladi. Buna goére, otomotiv sektdrii ihracati Kasim ayinda, gegen sene-
nin ayni dénemine kiyasla %0,3 artarak 2 milyar 698 milyon dolar oldu. Otomotiv sektori, Ekim’de gergeklestirdigi 2,9 milyar dolarlik ihracatin
ardindan bu yilin aylk bazda ikinci en yuksek ihracat rakamini Kasim’da elde etti. Béylece yilin ilk 11 ayinda sektor toplam 22,7 milyar dolar
tutarinda ihracat gergeklestirdi. Kasim’da triin gruplari bazinda binek otomobil ihracati gegen yilin ayni ayina goére %13,5 azalarak 1 milyar 8
milyon dolar, tedarik endUstrisi ihracati %1 artisla 908 milyon dolar, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracatt %43 artisla 536 milyon

dolar ve otobiis-minibls-midibis ihracati da %25 azalisla 143 milyon dolar olarak kayitlara gecti.

Lufthansa yil sonuna kadar 29 bin personelini isten gikaracak. Sirket kaynaklarina atifta bulunan Bild am Sonntag gazetesi, Lufthansa'nin Al-
manya disinda 20 bin kisiyi isten ¢ikaracagini, ayrica 7 bin 500 kisiyi istihdam eden LSG ikram birimini satarak toplam personeli 109 bine diisu-
recegini bildirdi. Lufthansa’nin dnlimiizdeki yil Almanya'da 10 bin kisiyi daha isten gikaracagini agiklayan gazete, Alman havayolu sirketinin
yilin baslarinda glivence altina aldig1 9 milyar euroluk hiikiimet kurtarma paketinin 3’te 1’ini (3,64 milyar dolar) simdiden kullandigini kaydetti.
Lufthansa biinyesinde bulunan Eurowings, isvi¢re, Avusturya ve Briiksel Havayollar sirketlerinin 2025 yilina kadar salgin dncesi seviyelere

donmesi beklenmiyor.
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TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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