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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri
akisi sinirhyken salgin kaynakl endiselerin bir miktar hafiflemesi ve Cin’den ge-
len parasal genisleme adimi ile riskli varliklar toparlandi. Her ne kadar vaka sa-
yilarindaki artis ve bazi lilkelerde yeni 6nlemler gelmeye devam etse de ABD
Ulusal Alerji ve Bulasici Hastaliklar Enstits( Direktori Dr. Anthony Fauci, Omic-
ron varyantina iliskin gelen ilk bulgularin, vakalarin ¢ok agir gegmedigi konusun-
da olumlu isaret verdigini sdyledi. Ote yandan ABD ve Rusya liderlerinin goriis-
mesi dncesinde artan jeopolitik belirsizlikler risk istahindaki iyimserligi sinirli-
yor. Basinda yer alan bir habere gére ABD ve Avrupali muttefikleri, Rusya Dev-
let Baskani Vladimir Putin’in Ukrayna’yi isgal etmesi durumunda, Rusya'ya yap-
tirimlar uygulamayi degerlendiriyor. Bununla birlikte, Uluslararasi Para Fonu
(IMF) Euro Bolgesi’ne iliskin yaptigi degerlendirmede yiiksek enflasyonun gegici
olabilecegini 6ne surerek gegici etkiler kalkinca boélgede enflasyonun Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) hedefinin altina inebilecegini belirtti. Bu nedenle
ECB’nin destekleyici politikalari siirdiirmesi gerektigini ifade etti. Ote yandan,
Financial Times’ta yer alan bir haberde ECB lyelerinin Omicron etkisiyle enflas-
yonda dislsin hizina dair siphelerinin arttigina ve ilave yiikselis olabilecegine
iliskin kaygilarina yer verdi. Bu nedenle lyelerin destekleyici politikalarin boyu-
tunda ayarlama yapilabilecegini degerlendirdigini ekledi. Bu ortamda glivenli
liman arayisinin hafiflemesiyle ABD 10 yillk tahvil faizi 7 baz puan yikselerek
%1,43’e, 2 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %0,63’e ¢ikti. Dolar hem diger ge-
lismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsi-
sinda gli¢ kazandi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %4,6 artisla 73,1 dolara
¢ikarken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat %11,5 duslsle 3,7
dolar/metrekiip seviyesine indi. Gini MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse

senedi endeksi %0,9 gerileyerek tamamlarken, gelismis ekonomi hisse senetle-

rindeki ylikseligsle MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,0 ylkseldi.

Tiirk finansal varliklar karigik bir seyir izledi. TCMB verileri Kasim’da TL'nin reel
olarak bugtine kadarki en dusiik seviyesine indigini gosterirken, fiyat gelismele-
ri raporunda enflasyondaki ylkselise en belirgin katkinin enerji grubundan gel-
digini belirtti. Bu ortamda Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%0,9ve %1,2 yikseldi. Kisa vadeli tahvil faizleri ve lke risk primi hafif geriler-

ken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,5 deger kaybetti.
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7-Ara UAB, Havalimani istatistikleri, Kasim
HMB, Nakit gergeklesmeleri, Kasim
Almanya, Sanayi Uretimi, Ekim
Almanya, ZEW endeksi, Aralik

8-Ara Japonya, GSYH buylimesi, 3¢21

9-Ara Cin, TUFE, Kasim

10-Ara  TUIK, insaat maliyet endeksi, Ekim

TUIK, isglic istatistikleri, Ekim
TCMB, Piyasa katilimcilari beklenti anketi, Aralik
ABD, TUFE, Kasim

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,927 0.9% 19.8% 30.5%
BiST-30 2,074 1.2% 18.7% 26.8%
XUSIN 3,430 0.3% 22.4% 46.6%
XBANK 1,660 3.1% 12.3% 6.6%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.7866 0.6% 42.4% 85.5%
Euro/TL 15.5731 0.5% 38.8% 71.4%
Sepet Kur* 14.6799 0.5% 40.6% 78.5%
Euro/Dolar 1.1285 -0.2% -2.6% -7.6%
Dolar/JPY 113.46 0.6% 0.2% 9.9%
DXY 96.33 0.2% 2.5% 7.1%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.28% 21.39%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.56% 21.52%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.67% 7.64%
ABD - 10 yillik tahvil 1.43% 1.36%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 100.75 4.79%

23 Ocak 2025 6.000% 97.50 6.90%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1778.1 -0.3% -2.5% -6.2%
Reuters/Jefferies CRB* 234.5 1.2% -5.0% 33.1%
Brent (Dolar/varil) 731 4.6% -12.4% 41.1%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 37 -11.5% -33.7% 44.0%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da Cin’de gelen Kasim ayi verileri beklentilerin
altinda dis ticaret fazlasina isaret ederken, Avustralya Merkez Bankasi (RBA) mevcut temkinli para politikasi durusunu degistirmedi. Glunin
ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yénelik haberlere ek olarak Euro Bolgesi 2021 (iglinci geyrek biyime nihai sonuglari ile
Almanya yatirnmci gliven endeksi (Zew) Aralik ayi verileri takip edilecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Kasim ayi nakit gergek-
lesmelerini yayinlayacakken, 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari yapacak. Tiirk finansal varliklarin seyri agi-

sindan ise kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi dislintliyor.

Cin’de Kasim ayinda ithalat ihracatin oldukga iizerinde artarken, dis ticaret fazlasi tahminlerin altinda kald. ihracat yillik bazda Kasim’da
%22,0 ile beklentilerin hafif Gzerinde artarken, ithalatta artis %31,7 ile hem tahminlerin hem de ihracatin oldukga tizerinde artis kaydetti. Boy-

lece dis ticaret fazlasi 71,7 milyar dolar ile 82,8 milyar dolar olan tahminlerin altinda kaldi.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) bankacilik sistemi zorunlu karsiliklarini indirdi. Hafta sonu verilen mesajlarla uyumlu olarak diin PBoC zorunlu

karsiliklart %12,0’dan %11,50’ye cekti. Bu adim ile PBoC bankacilik sistemine 1 trilyon Yuan tutarinda likidite vermis oldu.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) para politikasi durusunu degistirmedi. RBA beklentiler dahilinde %0,1 olan politika faizini degistirmezken
varlik alim programini ayni blyuklikte korudu. Omicron’un ekonomik toparlanmayi rayindan gikarmasini beklemedigini sdyleyen RBA varlik

ahimlarini gézden gegirmek icin Subat ayinin sinyalini verdi.

Fitch Ratings, 6niimizdeki yil kiiresel banka diizenlemelerinin kademeli olarak sikilagtirilmasini bekledigini agikladi. Fitch'ten yapilan agik-
lamada, diizenleyicilerin siber, iklim ve kripto varlik risklerine odaklanacagini alt gizilirken, pek cok gelismekte olan piyasa igin finansal istikrar
riskleriyle baglanti makro ihtiyati politikalarin ve uluslar Usti gerekliliklere baghhigin dizenleyicilerin reform glindemlerinin ana belirleyicisi

olmaya devam edecegi belirtildi.

TCMB Kasim ayi Fiyat Gelismeleri Raporu’nda enflasyondaki yiikselise en belirgin katkinin enerji grubundan geldigini belirtti. Raporda
TCMB uluslararasi eneriji fiyatlarinda bu dénemde bir miktar gevseme gorillrken Tirk lirasindaki gériinimle basta akaryakit, tiip gaz ve ko-
mir olmak Uzere yurt ici enerji fiyatlari artis kaydettigini ifade etti. Enflasyondaki ylkseliste 6ne ¢ikan bir diger grubun hizmet sektori oldugu-
nu ve lokanta-otel grubu fiyatlarindaki hizlanmanin belirgin oldugunu soéyledi. Kasim ayinda kiiresel gida ve tarimsal emtia fiyatlarindaki yuk-
selis egiliminin tahillar 6nculGglinde sirmesine karsin baz etkisiyle gida yillik enflasyonunun sinirh bir oranda geriledigini belirtti. Ayrica TCMB
emtia fiyatlarinda sliregelen olumsuz seyir, tedarik zincirlerinde artarak devam eden aksamalar ve Tirk lirasindaki gelismelerle birlikte Uretici
fiyatlarinda genele yayilan artiglar gorildigini one siirdi. Raporda TCMB bu goriinim altinda, B ve C gostergelerinin yillik enflasyonlari ve

ana egilimlerinin yikseldigini soyledi.

Kasim’da TL nominalde oldugu gibi reelde de sert deger kaybetti. TL'nin dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda bir 6nceki aya gore orta-
lama %14,4 deger kaybettigi Kasim ayinda TCMB’nin reel efektif doviz kuru endeksi %9,6 diserek 54,3 ile bugline kadarki en diisik seviyesine
indi. Kasim’da TL reel olarak gelismis ekonomilerin para birimlerine karsi %9,2, diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri kargisinda

%10,0 deger kaybetti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Yapi Kredi Bankasi, sermaye benzeri tahvil bagvurusu yapti. Banka, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) yurtiginde 6zkaynak hesaplamasina

dahil edilecek nitelikte 5 milyar TL'ye kadar borglanma araci ihrag tavani basvurusunda bulundu.

Birlesik Magazalar (BiM), pay fiyatinin sirket faaliyetlerinin gergek performansini yansitmadigi gerekgesiyle hisse geri alim programi bas-

latti. Geri alima konu edilebilecek azami pay sayisi 5 milyon adet olarak, programa ayrilacak fon ise azami 450 milyon TL olarak belirlendi.

TAV Havalimani CEO’su Sani Sener, 2022 yilinda 2019 yilindaki yolcu sayisinin %85'ine ulagmayi ongoérdiiklerini agikladi. Bloomberg HT'ye
konusan Sener bu yil ise toplam yolcu sayisinda 2019’dakinin %55’ini yakalayabileceklerini ve 2023 yilinda 2019 yolcu sayisinin %100’lne
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ulagsmayi 6ngorduklerini ifade etti. Sener ayrica gelirlerinin %45’inin yurtdisindan geldigini bu sebeple kur artisindan biytk darbe almadiklari-

nin altini da gizdi.

Avrupa Otomobil Tedarikgileri Birligi (CLEPA), Avrupa Birligi’nin (AB) icten yanmali motorlu otomobillerinin 2035 yilina kadar yasaklamaya
yonelik planinin bagarili olmasi durumunda, yarim milyon kisinin isini kaybetme riski ile karsi karsiya kalacagini 6ngoriiyor. Avrupa Otomo-

bil Tedarikgileri Birligi icin hazirlanan anket, elektrikli araglarin imalatinin ise 226 bin yeni istihdam yaratacagini ortaya koyuyor.

Gubre fiyatlarindaki artis ciftgileri, daha az giibre isteyen alternatif Giriinlere yoneltiyor. Diinya Gazetesi’'nin haberine goére, glibredeki fiyat
artislar nedeniyle giftgiler Griin ekiminde giibre kullaniminda azaltmaya gidiyor ve bugday ve arpa yerine daha az gibre isteyen mercimek ve
nohut ekimine yoneliyor. Bu durumun bugday ve arpa lretiminde meydana gelebilecek rekolte azligina yol agabilecegi ve 2022 yilinda fiyat

artislarina neden olabilecegi degerlendiriliyor.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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