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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor

Diinkii makroekonomik veri akiginin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kalsa da riskli

Giinliik Degisimler

varliklar zayif bir seyir izlediler. ABD’de Ekim ayi dis ticaret agigi 6nceki aya gore artis kaydetse
de beklentilerin altinda kaldi. Kiiresel finansal piyasalarda merkez bankalarinin faiz Dolar/TL BIST 100
artirnmlarinin siirecegi beklentilerinin gliclenmesi blylime kaygilarini artirirken, risk istahini 1862 = 00k 5000 & 0%

zayiflath. ABD 2 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,37’ye gikarken, 10 yillik tahvil faizi 9 baz

TR2Y TR 10Y
puan gerileyerek %3,51’e indi. Dolar endeksi ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para 108 ¥ -2bp 1081 A 14bp
birimlerinde ayrisan performanslar gézlendi. Altinin ons fiyati %0,1 yiikselirken, Brent tipi ham

DXY MSCI Diinya
petrolin varil fiyati kiresel talep tarafindaki negatif gelismelerle %4,0 dusti ve Ocak ayi Y

105.6 & 0.3% 2662 ¥ -1.3%
sonrasi ilk kez 80 dolarin altina indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %
1,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,3 geriledi. Altin (ons, $) ABD 10Y
1771 A 0.1% 351 ¥ -9bp
Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar siirdii. TCMB verileri Kasim ayinda TL'deki reel
deger kazancinin yavas da olsa sirdigine isaret ederken, Fiyat Gelismeleri raporunda yillik Brent varil, $) Karbon (ton, €)
94 ¥ -4.0% 817 A 0.4%

tiiketici enflasyonundaki gerilemenin enerji ve temel mal fiyatlari kaynakli oldugu belirtildi.

Gida grubu yillik enflasyonundaki yiikseliste taze meyve ve sebze kaleminin yani sira sit ve sit

- s . .. . e .. Not: Veriler bir 6nceki islem giinii kapaniglarini
Urinleri fiyatlari 6ne ¢ikmakla birlikte grup geneline yayilan artiglarin devam ettiginin izlendigi

baz almaktadir.
ifade edildi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati baskanliginda toplanan Fiyat istikrari
Komitesi sonrasinda yapilan agiklamada Kasim ayinda tepe noktasindan gerileyen yillik
enflasyonun, beklentilerdeki iyilesmeyle birlikte gelecek dénemde daha da gerilemesi
ongorusiune vyer verildi. Ayrica ihtiyath maliye politikalarinin yani sira selektif kredi
uygulamalarinin strdiriilmesinin dnemi vurgulandi. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu ise faiz,
makro ihtiyati tedbirler, kur politikasi, likidite ve rezerv politikasindan olusan “Butilinlesik

Politika Cergevesi” kapsaminda atilan adimlarin enflasyonun bundan sonraki dénemde

gerilemesinde 6nemli bir ivme saglayacagi 6ngorisiini dile getirdi. Faiz indirimlerinin etkisinin

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/TiirkLiras| 0.0% MSCl Tiirkiye | EEB
Dolar/Rus Rublesi 1.3% MSCl Latin Amerika 0.8%
Dolar Endeksi 0.3%
Dolar/Japon Yeni 0:2% MSCI GOG Avrupa i
JP Morgan GOU Endeksi 0.2% MSCl Avrupa -0.8%
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% MSCI GOU 21.2%
Euro/Dolar -012%
_ MSCI Asya Pasifik -1.3%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.6% Ml Diinya D
Dolar/Brezilya Reali -0.9% MSCl Kuzey Amerika -1.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Kasim -72,2
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim -%0,5 %0,6

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gorilmeye basladigini sdyleyen Baskan Kavcioglu Temmuz ayindan sonra finansman maliyetlerinde 6nemli bir disls oldugunu
hatirlath. Enflasyonu yikselten sebeplerin geride kaldigini belirtirken, enflasyondaki diististe baz etkisinin disindaki faktorlerin de
etkili olacagini 6ne siirdii. Bu ortamda, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %0,9 yiikseldi. Ulke risk primi ve

uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Cin’in Kasim ayi dis ticaret verileri hem ihracatta hem de
ithalatta beklentilerden zayif performansa isaret ederken, blylime kaygilarini artirdi. GUniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik
belirsizliklere dair haber akisina ek olarak Euro Bolgesi lglincl geyrek revize biiyiime verileri takip edilecek. Yurtiginde Hazine Kasim
ayI nakit gerceklesmelerini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin yaninda yurticinde ekonomi

disi gelismelere dair haber akisi Gnemli olabilecek.

Cin’in Kasim ayi dis ticaret verileri hem ihracatta hem de ithalatta beklentilerden zayif performansa isaret etti. ihracat yillik bazda
%3,5 olan beklentilerin lGzerinde %8,7 azaldi. Ayni donemde ithalat yillik bazda %6,0’lik tahminleri asarak %10,6 azaldi. Béylece dis

ticaret fazlasi 78,1 milyar dolar olan beklentilerin altinda 69,8 milyar dolar geldi.

ABD’de Ekim ayi dig ticaret a¢ig1 6nceki aya gore artis kaydetse de beklentilerin altinda kaldi. Eylil ayinda 74,1 milyar dolar olan dig

ticaret agigI 80,0 milyar dolarlik beklentilerin altinda 78,2 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti.

Kasim’da nominal olarak deger kaybeden TL reel olarak deger kazandi. Dolar ve euro esit agirlikh sepet kurun ay ortalamasinda
%1,9 deger kaybettigi Kasim ayinda TCMB verilerine gore reel efektif doviz kuru endeksi aylik bazda %0,3 yikseldi. S6z konusu
donemde TL diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda %1,7 deger kazanirken, gelismis ekonomilerin para birimleri

karsisinda %1,1 geriledi.

Onbesinci taraflar arasi biogesitlilik konferansi (COP15) Montreal’de
bagladi. Agilista konusma yapan Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Anto-
nio Guterres ekosistemin bozulmasinin 2030 itibariyla yillik 3 trilyon dolar
maliyet yaratacagini, doganin erozyona ugramasinin insanliga aglik, hasta-
lik, 6lim ve is kaybi olarak donecegini hatirlatti. COP15 boyunca goriisme-
lerde dogal ekosistemlere verilen hasarin durdurulmasi, finansman ve
dinyanin kara ve deniz habitatinin %30’unun korunmasi konularinda an-

lagma saglanmasi hedefleniyor. ~

AB Parlamentosu Birlik biinyesinde satilan uriinlerin ormanlarin tahribiy-
le baglantili olmamasini mecbur tutan yasayi onayladi. Yasa, Uretim slirecinde ormansizlasmaya neden olan irtinlerin ithalatini ya-
sakliyor. Yasanin kapsamina sigir, kakao, kahve, hurma yagi, soya, odun, kauguk, odun komurl ve baskili kagit Grtinleri giriyor. 1990-

2020 arasi donemde AB kitasi buytikliginde gergeklesen ormansizlasmanin %10’unun AB’nin tiiketiminden kaynaklandig belirtiliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yenilenebilir enerji, 2025 yilina kadar en biyik elektrik tGretim kaynagi olacak. Uluslararasi Enerji Ajans’'nin (IEA) yayinladigi
“Yenilenebilir 2022” raporu, yenilenebilir enerji kaynaklarinin éniimuzdeki bes yil icinde kiresel elektrik Gretim blylUmesinin
%90'Indan fazlasini olusturacagini ve 2025'in baslarinda komiru geride birakarak en buylk kiresel elektrik tGretim kaynagi haline
gelecegini ortaya koyuyor. Raporun ana senaryosuna gore, 2027 yilinda elektrik Gretiminde %38’lik pay almasi beklenen yenilenebilir
enerji kaynaklarinin kapasitesinin 5 yil igerisinde Cin'in buglinkii enerji kapasitesine esit olan 2.400 gigavat artirilacagi bekleniyor.
Rapor ayrica, Cin, Amerika Birlesik Devletleri ve Hindistan’in, 6niimiizdeki bes yil iginde yenilenebilir kapasite artislarinin ikiye

katlanarak kiiresel bilyimenin Ugte ikisini olusturacagina isaret ediyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



