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I Guindem

Kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de Ozel sektor istihdami
Kasim’da 103 bin kisi artarak beklentilerin altinda kaldi ve is gicli piyasasindaki yavaslamaya
yonelik isaretleri destekledi. Euro Bolgesi’nde perakende satislar Ekim ayinda aylik bazda %0,1 artis
ile tahminlerin hafif gerisinde gerceklesirken, Eylil ayr rakami da yukari yonli revize edildi.
Almanya’da fabrika siparisleri Ekim ayinda yiikselecegi beklentilerine karsin aylik bazda %3,7
daralarak ekonomik aktiviteye dair zayif sinyaller verdi. Kanada Merkez Bankasi tahminlere paralel
sekilde politika faizini %5,0’da sabit tuttu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Francois Villeroy de
Galhau, ECB’nin 2024'te bir noktada indirime gidebilecegini sdylerken, diger lUyeler Martin Kazaks
ve Peter Kazimir 2024’Un ilk yarisinda faiz indirimlerinin ¢ok muhtemel olmadigi yoniinde
aciklamalarda bulundular. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan distsle %4,12'ye
gerilerken Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan gerilemeyle %2,21 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yiikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,1 dists gosterdi. Dolar endeksi %0,1 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri de ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati kiiresel arz fazlasi
olusacagl tahminleri nedeniyle %3,8 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,2 artis

gozlendi. Altinin ons fiyat giini %0,3 ylkselisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kansik bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akiginin sakin oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin sirasiyla %2,5 ve %2,3
distis kaydetti. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde artis goriildi. TL,

dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cin’e yonelik biiyime kaygilari ve Moody’s’in Cin’li
sirketlerin goriiniimlerini asagi ¢ekmesiyle kirilgan bir seyir izliyor. Cin’de Kasim ayi dis ticaret

istatistikleri agiklanirken, veriler ayrisan bir tablo ¢izdi. Buglin kiiresel tarafta Euro Bolgesi tglinci
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Kasim -82,2
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim %0,2 -%1,4
Euro Bolgesi GSYH Biiyiimesi (¢eyreklik degisim) 323 -%0,1 90,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ceyrek bliyime rakamlari ile Almanya Ekim ayi sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakanhgi Kasim

ayl hazine nakit dengesi verilerini yayimlayacak.

Cin’de Kasim ayi dis ticaret istatistikleri ayrigsan bir tablo ¢izdi. Kasim ayinda ithalat yillik bazda %3,3 artis beklentilerine karsin %0,6
daralarak i¢ talepteki durgunlugun siirdiigiinii ortaya koydu. ihracat ise yillik bazda %0,5 ile tahminlerin tizerinde bir artis gésterdi.

Boylece dis ticaret dengesi Kasim’da tahminleri asarak 68,4 milyar dolar fazla verdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birligi (OiB) Kasim ayi verilerini agikladi. Buna gore, Tiirkiye otomotiv endiistrisinin Kasim
ayi ihracati, gegen yilin ayni ayina gére %10,4 artisla 3,17 milyar dolar oldu. S6z konusu rakam Mart 2023 dénemindeki 3,3 milyar
dolarin ardindan tarihte aylk bazda ulasilan ikinci en yiksek seviye oldu. Kasim’da en fazla dis satis, 1,23 milyar dolarla tedarik
endustrisi Grin grubunda yapildi. Binek otomobiller ihracatt 949 milyon dolar, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracat 499

milyon dolar, gekiciler ihracati 175 milyon dolar ve otobiis-minibis-midibis ihracati da 271 milyon dolar olarak kayitlara gecti.

Diinya Bankasi, hiikiimet ile birlikte depolamali giines enerjisi projelerini desteklemeye yonelik bir program hazirladiklarini
bildirdi. Hazirlanan Sonuca Odakh Program (PforR) projesi ile Turkiye'nin dagitik giines fotovoltaik pazarinin genisletilmesi ve dagitik
batarya elektrik depolama sistemlerinin pilot uygulamasi desteklenecek ve Ulusal Enerji Plani'nin uygulanmasina katki saglanacak.
Ana Program Uygulayici Kurumlari arasinda Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) ile beraber Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi

(TKYB), Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ve Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu yer aliyor.

Geride birakhgimiz giinde COP28'in ana temalari ¢ok diizeyli eylem, kentles-
me ve yapih ¢evre/ulagim oldu. Birinci Kiresel Durum Degerlendirmesi (Global
Stocktake) Ust diizey komite etkinliklerinin 6zeti yayimlandi. Yetkililer Paris
Anlasmasi'nin kiiresel iklim eylemini hizlandirdigini ama bunun yeterli olmadi-
gini belirtiyorlar. Politikalarin toplumsal cinsiyete duyarli hale getirilmesinin,
tiim ekosistemlerin bitlnliginin saglanmasinin ve biyogesitliligin korunmasi-
nin degerini 6n plana cikariyorlar. Yerel iklim Eylemi Siirecinde COP28'e

250'den fazla belediye baskani ve vali katildi; bu siregte COP28 Baskanlgi

kentsel altyapi ve yerel iklim eylemi finansmaninda kullanmak tizere 467 mil-

yon dolar harekete gegirdi. Ulkelerin Kayip ve Hasar Fonu’na katilimi artiyor. Diin itibariyla taahhiitler 656 milyon dolara ulasti. Bu
Birlesmis Milletler'in gectigimiz ay yayimladigi Adaptasyon Acigl raporunda yayimladigi yillik ihtiyag duyulan 387 milyar dolarlik fi-
nansmanin %0,2'sinden daha az bir seviyeye isaret ediyor. "Kiresel Kirilma Noktalari 2023 (Global Tipping Points 2023)" raporu ya-
yimlandi. Hem pozitif hem negatif kirilma noktalarinin degerlendirildigi raporda bes kirilma noktasinin glincel olarak risk altinda oldu-

guna dikkat cekiliyor. Ug kirllma noktasinin daha 1,5 derece isinmaya yaklastikca riske girecegi degerlendiriliyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



