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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki karigik seyir siiriiyor. ABD’de politik belir-
sizlikler hafiflerken, risk istahindaki iyimserligi salginda artan vaka sayilari ve
karigik bir tablo ortaya koyan makroekonomik veriler sinirliyor. ABD Baskani
Donald Trump yeni yénetimin 20 Ocak’ta goreve baslayacagini sdylerken, sid-
det olaylarindan dolayi sorusturmalar agilacagini ifade etti. ABD’de Aralik ayi
hizmet sektori aktivite endeksi beklentilerden gligli gelse de Euro Bolgesi’nde
aciklanan veriler karisik bir tablo ortaya koydu. Dinya genelinde vaka sayilari
ise diin yine hizh bir artis kaydetti. Bu egilimler altinda hisse senetlerinde yik-
selisler siirse de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri zayif bir izledi.
ABD 10 yillik tahvil faizi yikselmeye devam ederken, altinda gerileme ve ham

petrolde yikselis yavaslayarak da olsa stirdi.

Tiirk finansal varhklarda yiikselis egilimi genel olarak devam etti. Makroeko-
nomik veri giindemi sakinken, Turk finansal varliklarda ekonomi politikalarinda
atilan normallesme adimlari sonrasinda baslayan iyimserlik diin de siirdi. Borsa
istanbul’da yiikselisler yasanirken, tahvil faizleri bir miktar geriledi. TL, dolar ve
euro esit agirlikli sepet karsisinda kiiresel egilimlerle uyumlu olarak %0,1 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda diinden kalan temkinli iyimserlik siiriiyor. Veri
glindemi sakinken, kiiresel toparlanma beklentileri ile riskli varliklarda yiikselis
surtiyor. GUn iginde salgin ile ilgili gelismelerin yaninda ABD Aralik ayi tarim dis
istihdam verileri izlenecek. Yurticinde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Aralik
ay! nakit gerceklesmelerini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agi-

sindan kiresel risk istahinin belirleyici olmasi bekleniyor.

ABD’de hizmet sektérii ISM Aralik’ta beklentilerin lizerinde geldi. Kasim’da
55,9 olan ve Aralik’ta 54,6'ya gerilemesi beklenen ISM hizmet sektori aktivite
endeksi Aralik’ta 57,2’ye yiikseldi. istihdam alt endeksindeki zayiflamaya rag-
men genel endeksteki yikselis yeni siparislere ve fiyatlara yonelik alt endeks-

lerden kaynaklandi.

Euro Bolgesi’'nde veriler karisik bir tablo gizerken, Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) son geyrekte ekonominin daraldigini degerlendiriyor. Bolge genelinde
Aralik’ta dncii tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) yillik enflasyonu -%0,3’te, gekir-

dek enflasyon da %0,4’te yatay kaldi. Genel ekonomik giiven endeksi Kasim’da-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

8-Oca

11-Oca

12-Oca

13-Oca

HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Aralk
ABD, Tarim disi istihdam raporu, Aralik
Euro Bélgesi, Issizlik orani, Kasim

TUIK, isglic istatistikleri, Ekim

TCMB, Odemeler Dengesi, Kasim
Japonya, Tatil

Cin, TUFE, Aralik

TUIK, Dis ticaret endeksleri, Kasim
TUIK, insaat maliyet endeksi, Kasim
TUIK, Sanayi Giretimi, Kasim

TUIK, Perakende satis endeksleri, Kasim
TUIK, Ciro endeksleri, Kasim

Euro Bolgesi, Sanayi Uretimi, Kasim
ABD, TUFE, Aralik

. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o Sy o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,522 1.1% 12.7% 3.1%
BIST-30 1,678 1.2% 12.2% 2.6%
XUSIN 2,403 1.2% 12.9% 2.7%
XBANK 1,628 2.0% 13.5% 4.5%
> Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye —_ o o
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.3149 0.1% -7.2% -1.6%
Euro/TL 8.9814 -0.1% -6.2% -1.1%
Sepet Kur* 8.1482 0.4% -6.3% -1.0%
Euro/Dolar 1.2270 -0.4% 1.1% 0.5%
Dolar/IPY 103.80 0.7% -0.4% 0.5%
DXY 89.8260 0.3% -1.3% -0.1%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.79% 14.90%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.12% 13.15%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.66% 5.70%
ABD - 10 yillik tahvil 1.07% 1.04%

TSKB Eurobondlari Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.71%
16 Ocak 2023 5.500% 101.13 4.91%
23 Ocak 2025 6.000% 102.00 5.44%

Giinliik

Degisim

Aylik
Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Altin (Dolar/ons) 19125 -0.3% 4.2% 0.8%
Reuters/Jefferies CRB* 182.9 0.1% 8.9% 2.7%
Brent (Dolar/varil) 54.4 0.1% 11.3% 5.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 0.5% 13.8% 7.5%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ki 87,7’den Aralik’ta 90,4’e yikselerek beklentileri asti. Alt endeksler igerisinde hizmetlerdeki zayif sonuglar dikkat ¢ekerken, sanayideki iyim-
serlik genel endeksin yiikselisini sagladi. Ote yandan, bdlge genelinde perakende satislar Kasim’da bir énceki aya gére %3,4 olan tahminlerin
¢ok Uzerinde %6,1 azalirken, yillik bazda %2,9 daralmaya isaret etti. ECB ise aylik bilteninde imalattaki gérece gligli sonuglara ragmen, hizmet
sektorii basta olmak Uzere faaliyetlerin salgindan etkilendigini ve verilerin 2020 son geyrekte ekonominin daraldigini ortaya koydugunu ifade
etti.

Kiiresel gida fiyatlari son iig yilin en yiiksek seviyesini kaydetti. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan yayinlanan kiiresel
gida fiyat endeksi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %2,2 artarak 107,5’e ylkseldi ve Ust Uste ylkselisini 7. aya tasidi. Boylece, endeks 2020
yilinda 2019’a kiyasla %3,1 yukselerek 97,9 olarak gergeklesti. Alt kategorilerde, tahil fiyat endeksi 2020 yilinda yillik %6,6, et fiyat endeksi
%4,5 ve seker fiyat endeksi %1,1 artis kaydederken, siit trinleri fiyat endeksi yillik %1 geriledi.

31 Aralik’ta biten haftada yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi yavaslayarak Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinilmis Portfdy
1,000 Hargketlerl (Milyon $& et Tamuil
. Hisse Senedi evlet Tahvili
da olsa sirdii. TCMB’nin fiyat ve doviz kuru hareketlerinden arindiriimis hesaplamalari- 54, w— 07| Sektr Tahvili  emmmm Toplam

na gore, 31 Aralik’ta sona eren haftada yabancilar nette 93,7 milyon dolar tutarinda *®°

hisse senedi alirken, repo islemleri hari¢ nette 59,6 milyon dolar tutarinda Devlet i¢
Borglanma Senedi (DiBS) satisi yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosunda yaptiklari sinirli
alimla hafta genelinde yabancilar nette 34,8 milyon dolarlik alim yapmis oldular. Bu so-

nuglarla yabancilar Aralik ayinda nette 708,1 milyon dolarlik ahm yaparken, yil genelin-
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deki satislari 10,9 milyar dolar olarak gergeklesti.

Net Dis Varliklar ve Net Rezervler (Milyar Dolar)

2020’nin son haftasinda TCMB rezervleri azaldi. 31 Aralik’ta biten haftada TCMB’nin s
altin cinsi rezervleri 0,2 milyar dolar artarken, déviz cinsi rezervleri 1,6 milyar dolar geri-
ledi. Boylece briit rezervler 1,4 milyar dolar azalarak 93,2 milyar dolara, net rezervler
1,8 milyar dolar gerileyerek 13,7 milyar dolara diisti. Bu sonuglarla 2020 yilinin tama-

minda brit rezervler 2019 sonuna gore 13,1 milyar dolar, net rezervler 27,4 milyar do-

e Net Dis Varliklar e Net Rezervler

lar gerilemis oldu.
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31 Aralik haftasinda bankacilik sektériinde doviz tevdiat hesaplarinda (DTH) artisde- S 3582225233 8 £ § 5 ;

. . P . . Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
vam etti. Yilin son haftasinda tiizel kisi mevduatlarindaki 1 milyar dolarlik azalisa karsin, L ) L
7,000 Doviz Tevdiat Hesaplarinda Degisim (Milyon Dolar)
gercek kisilerin DTH’sinde 1,9 milyar dolar, yurtici bankalarin ve yurtdisi bankalarin 1 Net Alim-Satim @ Altin Etkisi ® Parite Etkisi @ Defisim
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DTH’lerinde sirasiyla 668,7 milyon dolar ve 135,8 milyon dolar artis yasandi. Boylece
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lara gikt1. Son bir yildaki DTH artigi ise 39,7 milyar dolar olarak gergeklesti.
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nin etkisiyle geriledi. 31 Aralik haftasinda sektorde krediler 17,7 milyar TL gerileyerek s 2 2
Kaynak: TCMB, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
3 trilyon 575,9 milyar TL'ye inerken, mevduatlar 35,4 milyar TL azalarak 3 trilyon 455

milyar TL’ye distd. Yillik baylime hizi yilin son haftasi itibariyla kredilerde %35,1, mevduatlarda %34,6 olarak gergeklesti. Sene sonu itibariyla

kur etkisinden arindiriimis verilerde yillik biyiime krediler igin %27,2, mevduatlarda %17,9 oldu.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Coca Cola igecek (CCOLA) — 2021 satis hacmi beklentilerini acikladi. Buna gére, sirket bu yil konsolide satis hacminin, gectigimiz yila gére %4
ile %6 araliginda buylmesini bekliyor. Tiirkiye operasyonlarindaki blytimenin dislk tek haneli olmasi beklenirken, uluslararasi operasyonlar

icin buyume beklentisi yliksek tek haneli seviyelerde bulunuyor.

Netas (NETAS) — Turkcell ile 13 ilde yeni nesil 112 acil cagri merkezi projesi altyapi kurulumu isi hizmet ve mal alimi kapsaminda toplam bedeli
138 milyon TL + KDV olan {ig farkli sézlesme imzaladi. Sirket ayrica Niifus ve Vatandaslik isleri Genel Miidiirligii'niin 2021 yili merkez ve tasra

genel bakim, gelistirme ve giincelleme hizmeti alimina iliskin toplam 184,78 milyon TL + KDV bedelli yeni bir s6zlesme imzaladi.

Havalimanlari Dig Hat Yolcu Sayisi Geligimi (milyon)

Ulastirma ve Altyapi Bakanligi Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) Genel Mii-

16 20%
diirligi, 2020 yilinin Aralik ayina ait yolcu istatistiklerini agikladi. Buna gore gecgtigimiz 4 0%
12
ay Turkiye genelinde hizmet veren havalimanlarinda dis hat yolcu trafigi 1,92 milyon I o
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oldu. S6z konusu rakam bir dnceki yilin ayni dénemine goére %68 duslise isaret etti. Dis  °© l B o
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hat yolcu trafigi agisindan 2020 yilinin tamaminda %71’lik bir duslis yasandi. 2 II II |I \ 1 II II II Il Il oo
0 T— -100%
¥ 8 5 5 £ & 8§ = E E 2
s 3 = £ & § g 3 8 § £
T <

Temmuz

Avrupa Birligi (AB), Tiirk ¢eligine anti-damping vergisi uygulayacak. AB Resmi Gazete-

. . “ 1 . e . . 2019 2020 Yillik degisi g ek
si'nde yayinlanan karara gére AB, Tiirkiye'den belirli sicak haddelenmis demir, alasiml - — Wk deisim (52 eksen)

Kaynak: DHMI, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ve alasimsiz gelik drtinlerinin ithalatina 6 Ocak 2021 itibariyla gegici anti-damping vergisi
uygulanmasina karar verdi. AB Komisyonu, Tirkiye'den belirli sicak haddelenmis demir, alagimli ve alasimsiz gelik Grlnlerinin ithalatina anti-
damping sorusturmasini 14 Mayis 2020'de baslatmisti. Karara gére Habas Sinai ve Tibbi Gazlar istihsal Endistri'nin iiriinlerine damping vergisi
orani %4,8, Erdemir Urilinlerine %5,4 ve Colakoglu Metalurji Griinlerine %7,6 olarak uygulanacak. Agir Haddecilik A.S. ve Borgelik Celik Sanayii

Ticaret A.S., Urlinleri igin bu oran %5,9 oldu.

Altin iiretimi 2020 yilinda rekor kirdi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, altin Giretiminin 2020 yilinda 42 tona ulastigini ve ekono-
miye 2,4 milyar dolarlik katki saglandigini belirtti. Tlrkiye'de yerli ve yabanci toplam 18 altin madeninin lretime devam ettigini belirten Bakan
D6nmez, "20 yeni altin madeni projesi de yatirim igin giin sayiyor. Bu projelerin de devreye girmesiyle altin Giretimimizi 100 tona ¢ikaracagiz."

diye konustu.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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