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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de
Aralik ayinda hem tarim disi istihdamda hem de saatlik kazanglarda artis beklentileri
asarak isglici piyasasinin direncini teyit etti. Euro Bolgesi’'nde Aralik ayi 6ncli enflasyon
verileri tahminlerin altinda gergeklesti. Almanya Kasim ayi perakende satig verileri
ekonomik aktiviteye dair zayif sinyaller verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi ve Dallas
Fed Baskani Lorie Logan, finansal piyasalardaki likidite kithgi riski nedeniyle Fed’in
bilangosunu kiigliltme hizini yavaslatmasi gerekebilecegini, ancak faiz artigi olasiligini da
disarida birakmamasi gerektigini sdyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan
artisla %4,04’e yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan yikselisle %2,14

seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 gerilese de
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MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 artis gorildi. Dolar endeksi yataya Brent (varil, §)
yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger BE A 1%
kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %1,5 yikselirken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %4,7 artis gozlendi. Altinin ons fiyati glinii %0,1 ylkselisle kapatt.
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri giinii sirasiyla %1,1 ve %0,9 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis siirdii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli
sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. ABD’de Demokrat ve
Cumbhuriyetci Parti yetkilileri, 19 Ocak tarihinde gerceklesebilecek olan hikiimet
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kapanmasinin éniine gegebilmek icin bitge konusunda bir anlasmaya vardiklarini duyurdular. Basinda ¢ikan haberlere
gore Suudi Arabistan, piyasadaki zayifligin devam etmesi nedeniyle Asya'ya petrol fiyatlarini distrdi. Buglin kiiresel
tarafta Euro Bolgesi Kasim ayi perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB)
Aralik ayi hazine nakit dengesi verilerini yayimlayacak. Ayrica HMB 15 ay vadeli kuponsuz ile 10 yil vadeli sabit kupon

odemeli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

ABD'de Aralik ay1 tarim disi istihdam rakamlan tahminlerin iizerinde geldi. Aylik bazda tarim disi istihdam 216 bin
artisla 170 bin kisi olan piyasa ortalama tahminlerinin Uzerinde gergeklesti. Buna ek olarak, Kasim ayi istihdam artis
rakami 26 bin kisi asagl yonde revize edildi. Aralik ayinda issizlik orani ise %3,8’e yikselecegi tahminlerinin aksine
%3,7'de sabit kaldi. Aralik’ta ortalama saatlik kazanglar aylik bazda beklentilerin hafif lzerinde %0,4 artis gosterdi.
Saatlik kazanglarin yillik artis hizi da %4,0’dan %4,1’e yikseldi.

Euro Bolgesi’nde tiiketici fiyat endeksi (TUFE) 6ncii verilere gore Aralik ayinda tahminlerin gerisinde artis gosterdi.
Yillik bazda manset enflasyon Aralik’ta %2,4’ten %2,9’a yiikselse de, %3,0 olan beklentilerin altinda gercgeklesti. Cekirdek
yillik enflasyon rakami ise Aralik’ta %3,6’dan %3,4’e geriledi.

Almanya’da perakende satiglar Kasim’da tahminlerin 6tesinde daraldi. Kasim ayinda perakende satislar aylik bazda

%0,1 olan beklentilerin 6tesinde %2,5 disis gosterdi. Ekim ayinda perakende satislar %1,1 artmist.
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toplamda 40,2 milyon dolarlik Turk finansal varlik
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

alimi yapmis oldular.

29 Aralik’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlan yaklasik 1,4 milyar dolar diisiis gosterdi.
TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,5 milyar
dolar yikselse de tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,9 milyar dolar geriledi. 29 Aralik
2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni dénemine goére %7,6 azalarak 209,1 milyar

dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Giineydogu Anadolu ihracatgi Birlikleri (GAIB) verilerine gére hububat, bakliyat, yagh tohum ve mamulleri sektorii
2023'te 14 milyon 674 bin ton iiriin ihrag etti. ihracat miktari énceki seneye kiyasla %36 artarken, ihracat degeri %8'lik
bir artis ile 12 milyar 380 milyon dolara ulasti. En fazla ihracat 4 milyar 618 milyon dolarla Orta Dogu Ulkelerine

yapilirken onu 1 milyar 787 milyon dolar ile Afrika tlkeleri ve 1 milyar 631 milyon dolar ile Avrupa Birligi takip etti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

2023'te bitkisel iiretim bir onceki yila kiyasla artti. Tahillar ve
diger bitkisel Urlinlerde (yem bitkileri harig) artis %10,3
seviyesinde gercgeklesirken, sebze Uretimi %0,6, igecek ve
baharat bitkileri ise %2,3 artt. Boylece tahil ve diger bitkisel
Urlinlerde Uretim 2023 2. Tahmininden %2,4, sebze Uretimi ise
%0,3 yukarida gergeklesti. Meyve, icecek ve baharat bitkileri
Uretimi ise 2. Tahmin ile uyumlu bir sekilde 27,4 milyon ton

seviyesinde oldu.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS) 2024 yilinda kapasite

3
Bitkisel Uretim 2022, 2023 (milyon ton)
Tahillar ve diger bitkisel Sebzeler Meyve, icecek ve baharat

triinler bitkileri

m2022 m2023

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

mekanizmasindan yararlanacak santralleri agikladi. 2024 yilinda 25 kdmiir, 18 dogal gaz yakith santral olmak lizere

toplamda 43 santral kapasite mekanizmasindan yararlanacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



