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Kiiresel endekslerdeki gii¢lii seyre ragmen Venezuela, Gronland, Ukrayna, iran ve
Tayvan basta olmak lizere ¢ok sayida bodlgede goriilen jeopolitik belirsizlikler risk

istahini zayiflatiyor. ABD’de Baskan Trump, ekonomiye doéniik mudahaleci ¢izgisini

Giinliik Degisimler

surdirerek kurumsal yatirnmcilarin tek ailelik konut alimlarini yasaklamayi planladigini,

savunma sirketlerinde ise temettli 6demeleri ile hisse geri alimlarina kisit getirecegini DolarfTL BST100
B = 0% DO9= 0%
duyurdu. Basina yansiyan haberlere gore Cin yonetimi, yerli ¢ip ekosistemini
TR2Y TR 10Y
gliclendirme hedefiyle yerel teknoloji devlerini yurtici tedarikcilere yénlendirmek ;0 o oy, 11 A 9bp
isterken, H200 alimlarina iliskin onayr henliz vermedi. Veri akisinda aktivite
DXY MSCl Diinya
gostergelerinde ABD’de hizmetler ISM verisi glicli seyretti. Yeni siparisler, Gretim ve %7 & 0% 4490 ¥ 04%
istihdam gibi talep bilesenlerinde toparlanma 6ne gikarken enflasyon tarafinda sinirli bir At ons, ) ABD 10V
gevseme izlendi. Ancak fiyat baskilarinin seviye olarak halen yiiksek kaldigi gdzlendi.  #%6 ¥ 0% 415 % 3bp
isglicli piyasasi verileri ise biiylime gériinimiine dair temkinli bir tablo ¢izdi. JOLTS'ta Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
. . . . . . . 600 ¥ -1,2% 288 & 2,5%
Kasim ayinda agik is sayisinin beklentilerin belirgin sekilde altinda gelmesi ve Ekim
verisinin asagi revize edilmesi isglicl piyasasi agisindan ihtiyat artirirken, para politikasi Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
91.008 ¥ -2,4% 865 & 0,0%
perspektifinden ilave faiz indirimlerini destekleyici bir sinyal olarak degerlendirildi.
Genel resim, aktivite tarafinda soguma sinyalleri lretmekle birlikte ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) gevseme patikasini sekteye ugratmayan hatta dezenflasyon anlatisini
destekleyen bir resim sundu. Avrupa tarafinda Almanya’da Kasim ayi perakende satislar
aylik bazda %0,2 artis beklentisine karsin %0,6 diserek i¢ talep goriiniimiinde
zayiflamaya isaret etti. Aralik ayi igsizlik orani ise piyasa tahminleriyle uyumlu sekilde
%6,3 diizeyinde gergeklesti. Euro Bolgesi'nde Aralik ayi 6ncli manset tiketici enflasyonu
yillik %2,0 ile beklentilere paralel gelirken, cekirdek TUFE bir dnceki aya gére hafif
gerileyerek %2,3 seviyesinde agiklandi.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% MSCI Tiirkiye -0.
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,6% MSCI GOU Avrupa 0,4%
Dolar/Japon Yeni 0,3% NSl Aviupa ol
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
MSCI Asya Pasifik -0,3%
Dolar Endeksi 0,1%
Euro/Dolar 0.0% M50 600 03%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,1% MSCI Diinya -0,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0/1% MSCl Kuzey Amerika -0,4%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl Latin Amerika 0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi UFE (aylik degisim) Kasim 9%0,2 90,1

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yapay zeka temasi giiclii finansman haberleriyle giindemde kalmaya devam etti. Anthropic’in yaklasik 350 milyar dolar
degerleme Uzerinden 10 milyar dolar fon toplamayi hedefledigi ve xAl'in da 20 milyar dolarlik bir finansman turu agikladigi
basina yansidi. Bu tablo yapay zeka alanindaki 6nde gelen sirketlere yonelik yatirimci istahinin strdigiin ve veri merkezi
harcamalarinin canh kalabilecegini ortaya koydu. Aralik'ta da benzer sekilde OpenAl’nin 100 milyar dolarlik bir fonlama
arayisinda oldugu konusulmus, boyle bir finansmanin gerceklesmesinin yapay zeka baglantili risk istahina ivme

kazandirabilecegi degerlendirilmisti.

Bu goriiniim altinda Nasdaq 14 puan yiikselerek %0,06 artis kaydederken S&P 24 puan diisiisle %0,34 geriledi. Esit
agirhkl S&P endeksi ise %1,15 diserek zayifligin endeks geneline yayildigina isaret etti. Dow Jones 466 puanla %0,94
gerilerken Russell 8 puan duslsle gini %0,29 ekside tamamladi. ABD tahvil piyasasinda genel gorinim pozitifti. Kisa
tarafta getiriler yatay kalirken egrinin geri kalaninda getiriler geriledi. 10 yillik getiri 4 baz puan, 30 yillik getiri ise 5 baz
puan diisti. Fed faiz patikasina iliskin beklentiler biiylik 6l¢lide degismedi. Piyasa hala bir sonraki indirimi agirlikh olarak 17
Haziran tarihine fiyatliyor. Fed baskani Jerome Powell'in olasi halefi konusunda Polymarket’te Kevin Hassett ve Kevin
Warsh olasiliklart %38 ile basa bas seyretti. Dolar endeksi (DXY) %0,10 yikseldi. Brent petrol %1,20 disusle 60 dolar
seviyesine gerilerken yatinnmcilarin Venezuela kaynakli petroliin 6niimiizdeki dénemde ABD piyasasina yonelmesini
fiyatladigl gorildi. Bununla birlikte Gretimin anlamh 6lgekte artmasinin zaman alacagl ve yiksek sermaye gerektirecegi
degerlendirilmeye devam etti. Altin %0,90 gerilerken glimis son glinlerdeki hizli yikselisini sonlandirarak %3,65 ile sert
diistii. Bitcoin %2,45 azalarak yaklasik 91 bin dolar seviyesinden islem gérdii. BIST 100 endeksi diinkii seansa 48 puan
artida basladi. Giin icinde 12.125 seviyesine yikselerek yeni glin ici tarihi zirvesini test eden endeks glinii %0,04 artisla

12.029 puandan gilinii tamamladi.

Yurt iginde bugiin TCMB ve BDDK'nin yayimlayacagi haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek.
Hazine ve Maliye Bakanhgi diin dolar cinsinden 7 ve 12 yil vadeli ¢ift dilim bir tahvil ihraci gerceklestirmek Gzere araci
kurumlara yetki verildigini acikladi. Basinda ¢ikan haberlere gore, 7 yil vadeli dilimin ihracinda ilk getiri beklentisi %6,65
bolgesinde,12 yil vadeli ihrag igin ise beklenti %7,2 seviyesinde olustu. Kiresel veri giindeminde ise Euro Boélgesi Kasim
Uretici enflasyonu, Almanya fabrika siparisleri ile ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, 3. ¢ceyrek tarim disi Giretkenlik ve

Ekim ayi dis ticaret dengesi verileri 6ne ¢ikiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

ABD Bagkani Donald Trump, yeterince iyi performans géstermeyen tedarik¢i savunma sirketlerinin temettii 6demesi ve
hisse geri alimi yapmalarini yasaklayan bir kararname imzaladi. Kararnameye gore, Savas Bakanlhgi bir ay icinde kendisi
icin kritik silah, gerec¢ ve techizat Ureten tedarikgilerden sézlesmelerinin gerisine diisen, gerekli iretim icin yeterince
yatirim yapmayan ya da yetersiz Uretim, yatirrm veya onceliklendirme yaptigi donemde hisse geri alimi ya da temetti
odemesi yapanlari belirleyecek. Yine kararnameye gore, Savas Bakanhg iki ay icinde mevcut ya da yeni savunma
tedarikgileriyle yapilacak yeni sozlesmelerin, disik performans, soézlesmeye uymama, soOzlesmenin vyeterince
onceliklendiriimemesi, yetersiz yatirim ya da yavas lretim yapma gibi durumlarda tedarikgilerin temettlii 6demesi ve hisse
geri alimi yapmalarini yasaklamasi icin gerekli adimlari atacak. Ayrica, Bakanlk yeni s6zlesmelerde tedarikgilerin yonetici
tesvik paketlerinin nakit akisi ya da hisse fiyat gibi kisa donemli mali metrikler yerine ABD'nin stok ve yetenekleri hizlica
artirmasi i¢in zamaninda teslim, liretim artisi ve yatirimlarin ve isletim iyilestirmelerinin kolaylastiriimasina bagh olmasini

saglayacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otonom siiriig sirketi Mobileye, insansi robot girisimi Mentee Robotics'i 900 milyon dolara satin aldi. Anlasmaya gore
Mobileye, Mentee Robotics'i yaklasik 612 milyon dolar nakit ve 26,2 milyon adede kadar adi hisse senedi karsiliginda satin
alacak. Sirket, bu satin alimla birlikte otomotiv odakli yapay zeka ¢alismalarinin 6tesine gecerek robotik ve fiziksel yapay

zeka alanina agilmayi hedefliyor.

Tiirkiye Tagkdmiri Kurumu (TTK) ve Tiirkiye Enerji, Niikleer ve Maden Arastirma Kurumu (TENMAK) arasinda komiirden
nadir toprak elementi elde edilmesine yonelik aragtirma protokolii imzalandi. Protokol ile ayiklanmamis komiir, islemden
gecen kémdr Urlnleri ve yikama atiklarindan nadir toprak elementi elde edilmesi igin aragtirma gelistirme calismalarinin

yapilmasi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



