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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. Cuma giinl
ABD’de aciklanan Ocak ayi istihdam verileri zayif bir toparlanmaya isaret eder-
ken, mali destek paketi konusunda belirsizlikler devam ediyor. Cuma gini
ABD’de Senato’da mali destek paketinin basit ¢ogunluk ile gegmesine imkan
veren bir tasari kabul edildi. Bununla birlikte, Hazine Bakani Janet Yellen hafta-
sonu yillik geliri 60.000 dolar olanlarin bu gekleri alabilecegini soylerken, orta
gelir grubunun desteklenecegine isaret etti. Yellen ayrica mali destek paketi
kabul edilirse ekonominin gelecek yil tam istihdama ulasabilecegini sdylerken,
paketin faydalarinin yol agabilecegi enflasyonist risklerden fazla oldugunu vur-
guladi. Ote yandan asilama faaliyetlerinin kiiresel ekonomide toparlanmayi ge-
tirebilecegi beklentileri riskli varliklari desteklemeyi strdirlyor. Cuma giniind
kiresel bazda hisse senetleri hafif ylkselisle tamamlarken, givenli limanlara
olan talep karigik seyretti. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelis-
mekte olan para birimleri karsisinda gerilerken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi 3
baz puan artarak %1,17’ye ¢ikti. Dolardaki zayiflik ile ham petrol fiyatlari ve al-

tin fiyatlarinda yukselis gozlendi.

Cuma giinii Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu
seyrini korudu. TCMB Baskani Naci Agbal basina verdigi roportajda faiz indiri-
minin uzun bir siire glindeme alinmasinin miimkiin géziikmedigini soyledi. Bu-
nunla birlikte, Hazine’nin nakit bazh zayif bir tablo ortaya koyarken, faiz giderle-
rindeki hizlanma toplam giderlerde yiiksek artisa yol acti. Verinin piyasa fiyatla-
malarina etkisi sinirh kalirken, hisse senetlerinde kar realizasyonu olarak yo-
rumlanabilecek gerilemeler gézlendi. Ote yandan, kiiresel egilimlerle uyumlu
olarak TL guglenirken, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,8 deger

kazandi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri geriledi.

Yeni haftaya kiiresel piyasalar sakin bir baslangi¢ yapt. Hisse senetlerinde
yukselisler gbzlenirken, ham petrol fiyati arz kisitlarina yonelik kaygilarla artisini
srdirtyor. Bu sabah Brent tipi ham petroliin varil fiyati bir sonra ilk kez 60
dolarin Uzerini gordl. Gun iginde salgin ve asilama faaliyetlerinin yaninda Al-
manya Aralik ayi sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurtiginde glindem gore-
ce sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin belirleyi-

ci olmayi sirdlrecegi distinaliyor.
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,535 -0.5% -0.9% 3.4%
BiST-30 1,628 -0.7% -4.6% -1.2%
XUSIN 2,572 -0.1% 5.0% 9.8%
XBANK 1,494 -1.1% -10.4% -5.2%
Seviye Gii'r.lli.ik AXlI!( Yil Song.n:.:\ Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.0488 -1.2% -4.4% -5.2%
Euro/TL 8.4981 -0.4% -5.7% -6.4%
Sepet Kur* 7.7735 -0.8% -5.0% -5.8%
Euro/Dolar 1.2042 0.7% -1.4% -1.4%
Dolar/JPY 105.36 -0.2% 1.4% 2.1%
DXY 91.5290 -0.5% 0.6% 1.2%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.77% 14.77%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 12.89% 13.00%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.53% 5.61%
ABD - 10 yillik tahvil 1.17% 1.14%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.88 1.66%
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 4.01%
23 Ocak 2025 6.000% 103.75 4.94%

Ayhk Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1811.6 . -2.0% -4.5%
Reuters/Jefferies CRB* 191.5 . 5.3% 8.1%
Brent (Dolar/varil) 59.3 . 6.0% 14.6%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 . 4.9% 12.8%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD’de Ocak ayinda istihdam beklentilerden zayif bir toparlanma kaydetti. Ocak’ta aylik bazda toplam istihdamdaki artis 49 bin kisi ile tah-
minler dahilinde gelirken, 6zel sektor istihdamindaki 6 bin kisilik istihdam artigi ve imalat sanayi istihdamindaki 10 bin kisilik azalis karisik bir
tablo ortaya koydu. Ayrica Aralik ayi verileri tiim kategorilerde asagi ydnde revize edildi. Ote yandan, iilkede issizlik orani %6,7’de sabit kala-
cagl beklentilerinin aksine %6,3’e indi. Ulkede saatlik ortalama iicretler Ocak’ta bir 6nceki aya gére %0,3 olan beklentilerin altinda %0,2 artar-
ken, ortalama Ucretlerin yillhik artis hizi %5,4’te yatay kaldi. Bununla birlikte, ABD ekonomisi 2020’nin son ayinda 65,7 olan beklentilerin hafif

Uzerinde 66,6 milyar dolar dis ticaret agigi verdi.

TCMB Bagkani Naci Agbal siki para politikasi durusunun uzun siire korunacagini vurgulayarak s6z yonlii yonlendirmesini giiclendirdi. Bas-
kan Agbal %5’lik enflasyon hedefinin ¢ok uzaginda olundugunu, bu nedenle faiz indiriminin uzun bir siire gindeme alinmasinin miimkin ol-
madigini ve hedefe ulasiimasi beklenen 2023 yilina kadar para politikasindaki siki ve ihtiyatli durusun sirdirilecegini séyledi. 2021 sonu
enflasyon tahminleri Gzerinde yukari yonli risklerin dnemini koruduguna dikkat ceken Agbal, bu risklerin gerceklesmesi halinde ilave sikilastir-
maya gidilebilecegini yineledi. Faiz indirim slirecinin zamanlamasinin, enflasyon gergeklesmelerinin ve orta vadeli gériinimiin Enflasyon Ra-
poru’nda dngériilen patikayla uyumlu sekilde gergeklesmesine bagh oldugunu hatirlath. Ote yandan, TCMB Baskani Agbal rezerv artima stra-
tejisinin icinde diger tlke merkez bankalariyla swap anlasmasi yapilmasinin yer almadigini belirtti. Bunun yerine para politikasi stratejisinde
belirtildigi Gizere, 6nceden ilan edilecek doviz alim ihaleleriyle yapilacagini sdyledi. Ayni zamanda Baskan Agbal, son dénemde bankacilik siste-
mine efektif doviz girisi gozlemlendigini belirtirken, kiresel risk istahindaki gelismeleri yakindan takip ettiklerini ve sartlar olusmasi halinde
déviz alimlarina iliskin yol haritasini paylasabileceklerini ifade etti. Ancak bu konuda aceleci olmayacaklarini ve kesinlikle dalgal déviz kuru

rejimi icerisinde hareket edilecegini vurguladi.

Ocak ay! nakit gerceklesmeleri zayif bir tablo ortaya koydu. Ocak’ta nakit bazl gelirler gegen yilin ayni ddnemine gére %23,6 azalarak 91,6
milyar TL olurken, nakit bazli giderler %21,1 artisla 117,7 milyar TL'ye ¢ikti. Giderlerdeki artisi %179,2 artan faiz giderlerindeki hizlanma tetik-
lerken, faiz disi giderlerde artis %7,8 ile gorece yavas gerceklesti. Bu sonuglarla Ocak 2020’de 30,2 milyar TL fazla veren faiz disi denge 4,9 mil-
yar TL acik verirken, toplam nakit dengesi gecen yilki 22,7 milyar TL fazladan 26,1 milyar TL agiga déndd.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Global Yatirm Holding, Naturelgaz'in halka arzi i¢in basvuruda bulundugunu KAP'a bildirdi. Holding’in %95,5 oraninda bagl ortakligi olan
Naturelgaz’in gikarilmis sermayesinin 100,02 milyon TL’den 115 milyon TL'ye gikariimasi ve 14,98 milyon TL nominal degerli payin ihrag edil-
mesi planlaniyor. Ayrica Holding’in Naturelgaz’da sahibi oldugu 16,15 milyon TL nominal degerli paylarin halka arz edilmek suretiyle satilmasi-

na kadar verildi. Holding’in agiklamasina gore 3,14 milyon TL nominal degerli pay da ek satis kapsaminda satisa hazir hale getirilecek.

Yiyecek ve icecek sektoériindeki isletmelere verilecek "ciro kaybi destegi" Resmi Gazete'de yayinlandi. Karara gore, ciro kaybi destegi, tek
seferde 6denmek lzere 2 bin liradan az ve 40 bin liradan fazla olmamak kaydiyla 2020'deki cirolarin 2019'daki cirolara gore azalan tutarinin %
3'(i esas alinarak verilecek. Bu destekten 2019'da ya da dncesinde basladigi isine devam eden ve 27 Ocak 2021 itibariyle faal mukellefiyeti bu-
lunan, 2019'da cirosu 3 milyon lira ve altinda olup s6z konusu yildaki cirosuna oranla 2020'deki cirosu %50 ve lizeri azalan isletmeler faydala-

nacak.

Tiirkiye'de otel yatinmlari 2020’de salgina ragmen siirdii. Tiirkiye Otelciler Birligi’nin (TUROB), Sanayi ve Teknoloji Bakanhig’'nin ‘Yatirim Tes-
vik Belgeleri'ne iliskin verilerinden hareketle hazirladigi 2020 yili yatinnm raporuna gore, gegen yil toplam tesvik degeri 4 milyar 65 milyon TL
olan 31 bin 98 yatakl 137 otel projesi igin tegvik bagvurusu yapildi. Gegen yil tegvik belgesi basvurularinin parasal tutari bir énceki yila gére %
7 gerilerken, proje sayisi %19, yatak kapasitesi %1,2 artis gosterdi. 2019 yilinda toplam 30 bin 727 yatak kapasiteli 115 otel projesi i¢in 4 mil-

yar 353 milyon TL tutarinda tesvik basvurusu yapilmisti.
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Tiirkiye’nin elektrik toplam kurulu giicii 96.271 megavat (MW) oldu. Tirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan yayinlanan Ocak ayina
iliskin Kurulu Gug raporuna gore, Ocak ayinda elektrik toplam kurulu gliciinde 380 MW’lik artis gergeklesti. Bu artisin 175 MW'lik kismi riizgar

enerijisi santrallerinden ve 138,4 MW’lik kismi glines enerijisi santrallerinden saglandi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 12 sirkete elektrik iiretim lisansi verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, Uretim lisansla-

rinin 6 adedi hidroelektrik santrallere (HES) ve 4 adedi biyokutle enerjisi santrallerine verildi.

2020 yilinda HES’lerden 78,1 milyar kilovatsaat elektrik enerjisi liretildi. Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, 2020 yilinda HES'lerden

Uretilen 78,1 milyar kilovatsaatlik elektrik enerjisiyle tlke ekonomisine 31,2 milyar lira katki saglandigini belirtti.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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