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I Guindem

Diinii kirillgan tamamlayan piyasalar yeni giine hafif toparlanarak basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirilgan bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri akigi
sakinken, riskli varliklarda karisik bir performans goézlendi. Almanya’da Aralik ayi sanayi lretimi
karisik bir gériiniim sergilerken, Euro Bolgesi Subat ayi yatirnmci gliven endeksi (Sentix) tahminlerin
Uzerinde geldi. Rusya-Ukrayna krizi odakli jeopolitik gelismelere yonelik haber akisi yogundu. ABD
Bagkani Joe Biden, Almanya Basbakani Olaf Scholz’u Ukrayna glindemi ile agirlarken, Fransa
Cumhurbaskani Emmanuel Macron Moskova’da Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile gorustd.
Beyaz Saray’daki gorismenin ardindan ABD Bagkani Biden, Rusya’nin Ukrayna’yi isgal etmesi
durumunda Kuzey Akim 2 projesinin sona erebilecegini sdylerken, Almanya Bagkani Scholz ABD ile
birlikte hareket edildigi mesajini verdi. Moskova’daki 6 saatlik gorlismenin sonunda ise somut bir
karar alinamadi ve yapilan agiklamada taraflarin mevcut pozisyonlarini korudugu belirtildi. Avrupa
Parlamentosu’nda konusan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde veri odakli
hareket etmeye devam etmenin toparlanma silirecinde ¢ok daha 6nemli hale geldigini soylerken,
para politikasinda gergeklestirilecek her tirli degisikligin kademeli olacaginin altini gizdi. Gegen
haftadan kalan egilimle kiiresel 6lgekte tahvil faizlerinde yiikselis egilimi diin de korunurken, ABD
ve Almanya’dan daha gok Avrupa’nin gérece zayif ekonomileri Yunanistan ve italya’da hazine tahvil
faizlerindeki yukselisler dikkat cekti. italya’min 10 yillik tahvil faizi diin 6 baz puan vyiikselisle
%1,81’e, Yunanistan’in 10 yillik tahvil faizi 28 baz puan artisla %2,37’ye ¢ikti. ABD 2 yillik tahvilin
faizi 2 baz puan gerileyerek %1,29’a inerken, 10 yilhk tahvilin faizi %1,92’de yatay kaldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler ve diinya geneli hisse senedi endekslerinin her ikisi de %0,1 dususle
glini tamamladi. Dolar endeksi hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,7, Henry Hub dogal gazin

kontrat fiyatt %7,4 geriledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiirk finansal varliklar genel olarak karigik bir seyir izledi. Ocak ayi nakit gerceklesmeleri faiz disi giderlerin hizli artmasi sonucu genel
nakit dengesi ve faiz disi dengede zayiflayan bir performansa isaret etti. Kiiresel piyasalardaki kirilgan seyre karsin Borsa istanbul
gdsterge 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %2,8 ve %3,3 yiikseldi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri yiikselirken, TL cinsi
uzun vadeli tahvil faizlerinde gerileme gozlendi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,1 deger kaybetti. Hazine ve
Maliye Bakani Nureddin Nebati sosyal medya hesabindan Londra’da gesitli bankalarin st diizey yoneticileri ve yatinmcilarla yaptiklari
bire bir gériismelerin ¢cok olumlu gectigini soyledi. Basinda yer alan ve kaynaklara dayandirilan bir habere gore Hazine ziyarette

uluslararasi piyasalarda sukuk ihraci satisina yonelik hazirliklar yiratiyor.

Yeni giine kiiresel piyasalar hafif toparlanarak basladi. Bu sabah Asya’da haber ve veri akisi sakinken, riskli varliklarin 6nemli bir
kisminda sinirli bir toparlanma gozleniyor. Giin iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak ABD Aralik ay dis
ticaret istatistikleri takip edilecek. Yurticinde gindem sakinken, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati’nin Londra’daki
gorusmelerinden yansiyacak haberler izlenecek. Tiirk finansal varliklari seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akigi Gnemli olabilecek.

Almanya’da sanayi lretimi Aralik ayi sonuglar karigik bir tablo ¢izdi. Aralik ayinda sanayi lretimi bir onceki aya gore %0,4 artis
beklentilerinin aksine %0,3 azalirken, yillik bazda %4,2 daralma kaydedildi. Aralik verilerinin tahminlerden sapmasi ise kismen Kasim

ayi verilerinin yukari yonde revize edilmesinden kaynaklandi.

Euro Bolgesi’nde yatirrmci giiven endeksi Subat’ta tahminlerden hizh toparlandi. Ocak ayinda 14,9 olan Sentix Subat ayinda 15,2

olan tahminleri asarak 16,6’ya yiikseldi.

Ocak’ta faiz disi giderlerin hizli artmasiyla genel nakit dengesi ve faiz disi denge zayifladi. Hazine nakit gelirleri yilhk bazda %62,0
artarken, giderler %58,1 artis kaydetti. Faiz giderlerindeki %38,3’llik azalisa karsin faiz digi giderler %79,2 artis kaydetti. Bu sonuglarla
2021 Ocak’ta 26,1 milyar TL olan genel nakit agigl 37,8 milyar TL’ye yikselirken, faiz disi agik 5,1 milyar TL'den 24,8 milyar TL'ye

genisledi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Hyundai Assan Genel Miidiirii Murat Berkel, 2022 yilina iliskin dngorilerini paylagh. Berkel, bu yil 2021’e gore Uretimlerini %18
artirmayi ve 200 binin Uzerine gikarmayi, ihracatlarini ise %8 ila %10 arasi artirmayi hedeflediklerini soyledi. Berkel, Ocak ayinda hem
Tirkiye'de hem de diinya ¢apindaki fabrikalarda olusan sorunlarla bulunurluk probleminin yine en 6nemli glindem maddesi olarak

kalmayi strdirdGgini belirtti.

Sanayiye uygulanan dogal gaz kisintisi sona erdi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan resmi Twitter hesabindan

yapilan agiklamaya gore, sanayi tesislerine uygulanmakta olan dogal gaz kisintisi 8 Subat giinii sabah saatlerinde sonlandirildi.

Motorinin litre fiyatinda artis gergeklesti. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’ndan (EPGIS) yapilan agiklamaya gore

motorinin litre fiyati 80 kurus artirildi. Artis pompa fiyatina yansiyacak.

ABD, Japonya’dan celik ithalatina uyguladigi glimriik tarifesini kaldiriyor. ABD Ticaret Bakanhgi’ndan yapilan agiklamaya gore, 1 Ni-
san 2022 tarihi itibariyla gegerli olacak anlasma ile Japonya'dan her yil ithal edilen 1,25 milyon metrik tona kadar gelige Glkeye glimrik
tarifesiz girmesine izin verilecek, bu seviyenin lzerindeki miktara ise %25 glimrik vergisi uygulanmaya devam edilecek. ABD, 2018

yilinda ithal gelik ve aliiminyuma sirasiyla %25 ve %10 gimriik tarifesi uygulama karari almisti.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



