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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi toparlaniyor

Haftaya diisiisle baglayan kiiresel finansal piyasalar diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik Giinliik Degisimler

veri akisinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi yine sinirli kalirken, piyasalari hareketlendiren

actklamalar merkez bankasi yetkililerinden geldi. Diin gozler ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Dolar/TL BIST 100
Jerome Powell’in agiklamalarina gevrilmisken, Powell’in sahin agiklamalarina ragmen konusmasinin 1881 = 00 4505 ¥ 86k
sonrasinda piyasada risk istahi glic kazandi. Powell agiklamasinda, beklentilerin izerinde gelen 2V TR0V
isglich verileri nedeniyle enflasyonu hedef seviyelere getirebilmek igin fazladan faiz artirnmlari 10.89 = 0bp 1168 &  66bp
yapilabilecegini belirtti. Enflasyonda disis slirecinin bagladigini, fakat bunun engebeli bir siireg

oldugunu soyledi. Bu nedenle Ocak ayinda oldugu gibi glcli istihdam veya enflasyon verileri g DXY-O.Z% 2520 lnscmﬁ;:);
gelmeye devam ederse fiyatlanandan daha fazla faiz artirmina gitmek durumunda

kalabileceklerinin altini gizdi. Minneapolis FED Baskani Neel Kashkari de Powell’a benzer sekilde, Altin (ons, $) ABD 10Y
Ocak ayinin gugli isglicli piyasasi verilerinin Fed’in faiz oranlarini artirmaya devam etmesi 1 A 0% 367 4 4bp
gerektigini gosterdigini sdyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkilisi Isabel Schnabel su ana kadar Brent vari, ¢ Karbon {ton,
uygulanan siki para politikasinin enflasyona etkisinin sinirli kaldigini, momentumun hala yiiksek 837 A 33% 903 ¥ -0.6%

oldugunu, manset enflasyondaki diisisiin henliz ECB politikasindan kaynaklanmadigini ve ECB’nin

goziiniin cekirdek enflasyonda oldugunu séyledi. ECB Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Bagkani Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
Joachim Nagel glgli faiz artirimlarinin siirmesine ihtiya¢ oldugunu, para politikasinin heniiz
sikilagtirict bolgeye gegmedigini ve yakin gelecekte faiz indiriminin s6z konusu olmadigini belirtti. Bu
ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %3,67’ye gikarken, Almanya 10 yillik faizi de 3
baz puan arth ve %2,31’e yikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1
yukselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde artis %1,0 olarak gercgeklesti. Dolar endeksi
guinl %0,2 azaligla kapatirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger

kazandi. Altinin ons fiyati %0,3 ve Brent tipi ham petroliin varil fiyat %3,3 yiikselirken, Avrupa’da

dogal gaz fiyatlarinda %3,9’luk diisis kaydedildi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 0.0% MSCI Tiirkiye  -8.7% _
Dolar/Brezilya Reali
olar/Brezilya Reall 2% MSCI Kuzey Amerika 13%
Dolar/Rus Rublesi 0.4%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSCI Dunya i
ingiliz Sterlini/Dolar 0.2% MSCI Asya Pasifik 03%
Euro/Dolar -0.1% MSCI GOU 0.1%
Dolar Endeksi -0.2%
MSCI Avrupa -0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.6%
Dolar/Japon Yeni 1.2% MSCI Latin Amerika 5
Dolar/Meksika Pesosu -1.5% MSCI GOU Avrupa -0.7%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtigi finansal varliklarda kirilganlk diin de devam etti. Tirkiye 10 ili etkisi altina alan depremler sonrasinda yaralarini sarmaya
¢alisirken, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan depremden etkilenen 10 ilde 3 ayligina olaganistl hal ilan etme karari aldiklarini
belirtti. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) deprem bdlgesinde miikellefler igin 'micbir sebep' nedeniyle vergisel yiikiimlaliklerin 31
Temmuz 2023 tarihine kadar ertelendigini duyurdu. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), depremlerden etkilenen
vatandagslar igin mevcut ve yeni kredilerde 6 Subat'tan itibaren 6 ay boyunca vade ve taksit kolayligi imkani tanidi. HMB, din
diizenledigi iki tahvil ihalesinde 18,1 milyar TL borglanmaya gitti. Bu ortamda diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri
sirasiyla %8,6 ve %8,8 distu. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri degismezken, llke risk primi hafif azaldi. Gln iginde dalgali bir seyir

izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda degerini korudu.

Yeni ginde kiresel finansal piyasalar karisik bir seyir izliyor. Asya tarafinda yeni giinde piyasalari hareketlendirecek bir
makroekonomik veri agiklanmazken, piyasalar Fed Bagkani Jerome Powell ve diger merkez bankasi yetkililerinin agiklamalarini
fiyatlamaya galisiyor. Hindistan Merkez Bankasi (RBI) repo faiz oranini 25 baz puan artirarak %6,25'ten %6,50'ye ¢ikardi. Gin iginde
kiiresel makroekonomik veri akisi sakinken, merkez bankasi yetkililerinin yapacaklari konusmalar izlenecek. Yurtiginde ise deprem

bolgesindeki gelismeler yakindan takip edilecek.

Almanya’da sanayi liretimi Aralik’ta beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda sanayi tretimi %0,7 olan tahminlerden daha sert, %3,1

azalirken, diin gelen fabrika siparisleri verilerinin aksine aktivitedeki yavaslamayi teyit etti.

ABD’de dis ticaret acigi Aralik’ta tahminlerden olumlu geldi. ABD’de Aralik ayi dis ticaret a¢ig1 67,4 milyar dolar olarak gergekleserek
68,5 milyar dolar olan beklentilerin lzerinde kaldi. Kasim ayinda agik 61,5 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Ayrica, ABD'de tlketici

kredileri Aralik ayinda beklentilerin altinda kalarak 11,6 milyar dolar artti. Piyasanin beklentisi 25 milyar dolarlk artis yoniindeydi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, diizenledigi iki tahvil ihalesinde 18,1 milyar lira borglanmaya gitti. HMB ilk ihalede, 3 yil vadeli TLREF
endeksli 3 ayda bir kupon &demeli devlet tahvilinin yeniden ihracini yapti. ihalede basit faiz %16,76, bilesik faiz %17,84 olarak
gerceklesti. ikinci ihalede ise 10 yil vadeli, 6 ayda sabit kupon 6demeli, devlet tahvilinin yeniden ihraci gerceklestirildi. ihalede basit
faiz %11,36, bilesik faiz %11,68 oldu.

Hazine nakit acigl Ocak’ta gegen yila gére %42,7 artis gosterdi. Nakit bazl gelirler Ocak’ta yillik bazda %97,0 artarken, giderlerde
artis %85,8 oldu. Faiz disi giderlerde yillik artis %88,3 olurken, faiz 6demelerinde artis %52,6 seviyesinde kaldi. Boylece Ocak 2022’de
25,1 milyar TL agik veren nakit bazli faiz disi dengede 34,4 milyar TL agik olurken, genel agik 38,0 milyar TL’den 54,3 milyar TL'ye
genigledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Telekom, pay geri alim programi baslatti. Sirketten yapilan agiklamaya gére, azami 20 milyon TL nominal degerli paylar geri

alima konu olabilecekken, geri alim igin ayrilacak fon en fazla 500 milyon TL olarak belirlendi.

Aselsan ve Savunma Sanayi Baskanhgi arasinda mevcut bir projeye iliskin sozlesme degisikligi yapildi. Bu degisiklik ile Aselsan
toplam 1,41 milyar TL ve 50,3 milyon dolar ilave siparis aldi. S6z konusu teslimatlarin 2028 yili sonuna kadar tamamlanmasi

planlaniyor.

Deprem bdlgesine akaryakit tedarikinde sikinti yasaniyor. Tiirkiye Akaryakit Bayileri Petrol ve Gaz Sirketleri Isveren Sendikasi
(TABGIS) Genel Bagkani Murat Bilgin yaptigi agiklamada, deprem bélgesine ikmal konusunda sikinti oldugunu, yollarda olusan hasar
ve trafik ylziinden sorunlar yasandigini soyledi. Bolgenin Atas dolum tesisinden beslendigini ilave eden Baskan Bilgin, yakinda

Batman rafinerisinin de bolgeye mazot konusunda yardimci olacagini belirtti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



