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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin ayrigsan bir tablo ¢izdi. ABD’de Aralik ayi dis ticaret Giinliik Degisimler

istatistikleri yayimlanirken, dis ticaret acig1 beklentilerle uyumlu sekilde 62,2 milyar dolar
. . . . . . . L . Dolar/TL BiST 100

seviyesinde gerceklesti. ABD'nin dig ticaret agig 2023 yili genelinde ise bir dnceki yila 0t A 0% S W 0%

kiyasla %18,7 azalarak 773,4 milyar dolara geriledi. Almanya’da sanayi tretimi Aralik’ta
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beklentilerin 6tesinde daralarak ekonomik aktiviteye dair zayif sinyaller verdi. ABD

Merkez Bankasi (Fed) tyesi Susan Collins faiz indirimine baslamadan 6nce enflasyonun

hedefe dogru ilerledigine dair daha fazla kanit gérmek istedigini sdylerken, ekonomi DXY MSCi Diinya
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tahminleri dogrultusunda ilerlerse faiz indirimlerinin yil sonunda baslayabilecegi mesaji

verdi. Bir diger Fed Uyesi Thomas Barkin de faiz indirimleri konusunda sabirli olmanin Altin (ons, $) ABD 10Y
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mantikli oldugunu belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,11’e

yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,30 seviyesinde yataya yakin seyretti. MSCI Brent (varil, §) Karbon (ton, €)

gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yukselirken, MSCI dinya geneli B A 0% 4 ¥ 1%

hisse senedi endeksi de %0,6 artis kaydetti. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte

olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham

petroliin varil fiyati %0,8 ylkselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,7 disus

gozlendi. Altinin ons fiyati glini %0,1 gerilemeyle kapatt.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanhgi 2024 Ocak ayi nakit gerceklesmelerini yayimlarken, Tirkiye Varlik Fonu
500 milyon dolar tutarinda eurobond ihrag etti. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %0,3 ve %0,5 disisle kapath. Ulke risk primi gerilese de,
uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artig gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkl sepet kur

karsisinda %0,7 deger kaybetti.
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Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2024-|

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cin’den gelen verilerin etkisiyle karisik bir seyir izliyor. Cin’de Ocak ayi
enflasyon rakamlari agiklanirken, veriler i¢ talepteki toparlanmanin beklenen hizda gerceklesmedigine isaret etti.
Hindistan Merkez Bankasi beklentilere paralel sekilde politika faizini %6,50’de sabit tuttu. Bugiin kiresel tarafta

makroekonomik veri akisi sakin. Yurticinde ise TCMB 2024-1 Enflasyon Raporunu yayimlayacak.

Almanya’da sanayi iretimi Aralik’ta beklentilerin 6tesinde daraldi. Sanayi Uretimi Aralik ayinda bir dnceki aya gore
%1,6 daralarak, %0,4 olan diisiis tahminlerini geride birakti. Ote yandan, Kasim ayi rakami da -%0,7’den -%0,2’ye revize

edildi.

Cin’de Ocak ayi enflasyon rakamlar agiklandi. Ocak’ta tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,4 olan tahminlerin
gerisinde %0,3 artis gdsterdi. Béylece TUFE yillik degisim orani Aralik ayindaki -%0,3’ten -%0,8’e geriledi. Ocak ayinda
uretici fiyat endeksi (UFE) yillik degisim orani da -%2,5 seviyesinde kaydedildi.

Hazine 2024 Ocak ayi nakit gerceklesmelerini yayimladi. ettt Geier v )
Buna gore, Ocak’ta gelirler yillik bazda %113,5 artarken, ’ . -
giderlerde artis %139,7’yi buldu. Faiz disi giderlerde artis

%121,5 olurken, faiz giderleri %439,2 arth. S6z konusu

donemde nakit bazli toplam acik gecen yilki 54,3 milyar

TLl'den 206,8 milyar TL'ye ylkseldi. Faiz disi agik ise 34,6

milyar TL’den 99,6 milyar TL’ye ¢ikt1.

Strateji ve Biitce Baskanligi, “Kahramanmaras ve Hatay  « oo

Depremleri Yeniden imar ve Gelisme Raporu”nu yayimladi. Raporda kamu kurumlarinin 2023 yilinda deprem
harcamalari igin tahsis ettigi kaynagin buyukliginin 1 trilyon 139,7 milyar TL'ye ulastigi belirtildi. Raporda ayrica
depreme iliskin harcamalari finanse etmek tGzere 2024 yili merkezi yonetim biitgcesinden 1 trilyon TL'nin tGzerinde kaynak

ayrildigl, bu tutarin 2024 Yili merkezi yonetim bitgesinin %9,3’line tekabl ettigi ifade edildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye Varlik Fonu, 500 milyon dolar tutarindaki 5 yil vadeli eurobond ihracini tamamladi. Eurobond ihracinda getiri

%8,375 oldu. ihraca 7 milyar dolarin iizerinde talep geldi.

WE Soda 500 milyon dolarlik eurobond ihracini tamamladi. 7 yil vadeli eurobond ihracinda getiri %9,375 oldu. ihraca

2,5 milyar dolara yakin talep geldi.

insaat malzemeleri sanayi liretimi Kasim 2023'te bir onceki yila kiyasla %8,4 arth. Tirkiye insaat Malzemesi
Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan yayimlanan Aylik Sektdr Raporu'nda Ocak 2024'te bir 6nceki aya kiyasla %8,0
yiikselen insaat Sektérii Giiven Endeksi'nde yerel secimler éncesi hareketlilik ve hizlanan kentsel déniisiim rol oynadi.
Segimler sonrasi duraganlk yasanan mevcut insaat islerinin Ocak 2024'te bir 6nceki aya kiyasla %8,6 artis gosterdigi,

yilin ilk geyreginde islerde hareketlenme beklendigi paylasildi.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) 2024’¢ iliskin petrol fiyat tahminini asagi yonlii revize etti. EIA kiiresel petrol

sevkiyatlarina iliskin artan belirsizliklerle Ocak ayinda varil basina ortalama 80 dolara ¢ikan Brent ham petrol fiyatinin
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Sirket ve Sektor Haberleri

2024 yilinda ortalama 82,42 dolar olacagini tahmin ediyor. 2025 yilinda ise ortalamanin 79,48 dolar olacagini 6ngéren

EIA, bir 6nceki tahminde 2024 yili Brent petrol varil fiyatini 82.49 dolar olarak tahmin etmisti.

Tiirkiye’nin yilzer giines enerjisi santral (GES) potansiyeli yaklasik 80 bin megavat. Glnes Enerjisi Sanayicileri ve
Endustrisi Dernegi (GENSED) Genel Sekreteri Hakan Erkan tarafindan yapilan agiklamada igme suyu harig tutularak gol,
golet ve barajlarin %10’unun panellerle kapatiimasi halinde Tirkiye’nin ylzer GES potansiyelinin 80 bin megavat

oldugunu belirtilirken, 1 megavathk yiizer GES icin yatinm maliyetinin yaklagik 700 bin dolar oldugu eklendi.

CDP (Carbon Disclosure Project-Karbon Saydamlik Projesi), 2023 yili ra-
porlama sonuglarini agikladi. CDP tarafindan yapilan agiklamaya gore,
2023 yilinda CDP’ye kuresel 6lgekte 24 binden fazla sirket raporlama yapar-
ken 396 sirket iklim Degisikligi, Ormansizlasma ve Su Giivenligi Programla-
rinda A Listesi’'ne dahil oldu. Turkiye’den 22 sirketin dahil oldugu bu listede,
17 sirket iklim Degisikligi Programinda, 10 sirket Su Giivenligi Programinda
ve 5 sirket de her iki programda listede yerini aldi. CDP verilerine gore,

Tirkiye’de iklim Programina 174 ve Su Giivenligi Programina 70 sirket ra- -

porlama yapti.

Ember Climate 2024 Avrupa Elektrik Analizini paylasti. Analize gére Avrupa Birligi (AB) tlkelerinde kémirden elektrik Gretimi
2016’dan bu yana yariya inerken, komtrden elektrik Gretimi tim zamanlarin en distk seviyesine ulasti. Ember Climate riizgardan
elektrik Gretiminin ilk kez dogal gazdan elektrik Uretimini gectigini vurgularken, enerji sektoriindeki emisyonlarinin 2023’te %19 azal-

digini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



