Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalard a risk istahi Cuma giinii karisik bir seyir izledi. ABD’deki gug-
10 Subat ayl tanm digi istihdam verileri ekonominin toparlanma hizina iligskin
beklentileri desteklerken, asilama faaliyetleri konusundaki olumlu haberlerle
birlikte hisse senetlerinin yiikselisinde rol oynadi. Ancak diger pek ¢ok finansal
varhkta yuksek seviyedeki ABD faizlerinin etkisiyle fiyatlar baski altinda kaldi.
Gelismekte olan ekonomilerin hisse senetleri Cuma ginini disisle tamamlar-
ken, ABD borsalarindaki yiikselisin etkisiyle MSCI diinya endeksi yikseldi. Dolar
hem diger gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsi-

sinda gui¢lenirken, ham petrol fiyatlarinda yiikselis devam etti.

Yurtiginde finansal varliklar kiiresel egilimlerin etkisi altinda seyretti. TCMB
Baskani Naci Agbal yayinladigi blogyazisinda gerekmesi halinde ilave faizartiri-
miyapilacagini yinelerken, mevcut enflasyon riskleri karsisinda bu yil iginde faiz
indirimini uzun bir stire glindeme alinmasinin mimkin gérinmedigini belirtti.
Ote yandan, Hazine Subat ayi nakit dengesi faiz giderlerindeki azalisin etkisiyle
hafif toparlansa da genel olarak salgin donemi etkilerini yansitmaw strdtrdd.
Bu haber akisi altinda Borsa istanbul gésterge endeksleri giinii hafif yiikselisle
tamamlarken, tahvil faizleri ve Ulke risk primi ylkseldi. Kiresel egilimlerin etki-
siyle TL satis baskisi altinda kalirken, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda

%0,2 deger kaybetti.

Yeni glinde ise kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. ABD Se-
natosu 1,9 trilyon dolar biiyikligiindeki mali destek paketini kabul ederken,
hafta sonu Cin’de agiklanan Subat ayi dis ticaret fazlasi beklentilerin Gzerinde
geldi. Bu sabah Suudi Arabistan’da bir petrol limanina fiize saldirisi yapilirken,
ham petrol fiyatlarinda yiikselis hizlandi. Bu nedenle Asya piyasalarinda risk
istahi kinlgan bir seyir izliyor. Glin igcinde agsi gelistirme ¢alismalari ve salgin ile
ilgili haberlere ek olarak Almanya Ocak ayl sanayi lretimi verileri izlenecek.
Yurtiginde giindem sakinken, Turk finansal varliklann seyri agisindan kiresel

risk istahinin belirleyici olmayi siirdlirebilecegi diistintiltyor.

Mali destek paketi ABD Senatosu’ndan oy ¢oklugu ile gegti. ABD BaskaniJoe
Biden’in 1,9 trilyon dolar buyuklagindeki mali destek paketi Senato’da oy ¢o-
gunlugu ile kabul edildi. Buna gore yillik geliri 75 bin dolarin altinda olan kisilere

1400 dolar dogrudan nakit destegi sunulacakken, 9,5 milyon kisiye haftada 300
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,538 0.3% 1.0% 4.4%
BiST-30 1,625 0.4% 0.9% -0.3%
XUSIN 2,674 0.2% 43% 14.5%
XBANK 1,417 -0.6% -4.7% -9.6%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.5348 0.5% 6.9% 1.4%
Euro/TL 8.9811 0.0% 5.7% -1.1%
Sepet Kur* 8.2580 0.2% 6.3% 0.1%
Euro/Dolar 1.1917 -0.4% -1.0% -2.4%
Dolar/JPY 108.34 0.3% 2.8% 4.9%
DXY 91.6310 0.4% 1.1% 2.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 16.01% 15.53%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.86% 13.70%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.32% 6.15%
ABD - 10 yillik tahvil 1.55% 1.55%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.63 1.58%
16 Ocak 2023 5.500% 102.63 4.01%
23 Ocak 2025 6.000% 102.75 5.21%

Giinliik Ayhk
Degisim

Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Altin (Dolar/ons) 1700.9 0.2% -6.1% -10.3%
Reuters/Jefferies CRB* 202.7 1.4% 7.3% 15.3%
Brent (Dolar/varil) 69.4 3.9% 16.9% 33.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 1.0% -2.0% 6.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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dolarlikissizlik 6denegi yapilacak. Mali tesvik paketi, virlstiin yayilmasini durdurmak amaciyla asilama ve test programiigin 160 milyar dolarlik
bir 6deme 6ngoriirken, devlet ve yerel ydnetimler igin 350 milyar dolarlik para yardimini igeriyor. Pakette ayrica belirlenen kosullari karsilayan
havayolu sirketleriigin 14 milyar dolar, havayolu tedarikgilerine 1 milyar dolar, havalimanlariigin de 8 milyar dolar ayril irken, kisitlamalardan

etkilenen restoranlarigin 25 milyar dolarlik destek bulunuyor.

ABD’de tarim digi istihdam Subat’ta beklentilerden gliglii artisa isaret etti. Subat’ta tanm disiistihdam bir 6nceki aya gére 182 bin kisi olan
tahminlerin oldukga Uzerinde 379 bin kisi artarken, issizlik orani Ocak ayindaki %6,3’ten %6,2’ye indi. Subat ayinda saatlik ortalama kazanglar
bir 6nceki aya gdre beklentiler dahilinde %0,2 artarken, saatlik kazanglarin yillik artis orani %5,3'te sabit kaldi. Ote yandan, Ocak ayinda dis

ticaret dengesi 67,5 milyar dolar olan beklentilerin hafif izerinde 68,2 milyar dolar agik verdi.

Cin ekonomisi Subat ayinda beklentilerin oldukg a lizerinde dis ticaret fazlasi verdi. Ulkenin ihracatiyillik bazda %38,9 olan tahminleri asarak
%60,6 artarken, ithalatta yillik bazda artis %22,2 olarak gergeklesti. Bu sonuglarla dis ticaret fazlasi 60,0 milyar dolar ol an beklentilerin Gzerin-
de 103,25 milyar dolar oldu. Disticaret rakamlarindaki hizli artislar biyilk 6l¢tide salgin nedeniyle gegen yilki zayif rakamlarin etkisini yansitir-

ken, kiiresel ekonomideki iIhml toparanmayi teyit ediyor.

Ras Tanura petrol terminaline saldiri girisiminde bulunuldu. Suudi Enerji Bakanligi’'ndan yapilan agiklamada, kiiresel petrol talebinin yaklagk
%7'sini kargilama kapasitesine sahip Suudi Arabistan'daki Ras Tanura petrol terminaline Pazar glint saldiri girisiminde bulunuldu. Saldirinin

ardindan Brent petroliin varil fiyat1 70 dolarin tzerine ¢ikt.

Subat’ta Hazine nakit dengesi faiz giderlerindeki azalisin etkisiyle hafif toparlansa da genel olarak salgin donemi etkilerini yansitmay; siir-
diirdii. Subat ayinda nakit bazl gelirler yillik bazda %12,6 artarken, giderlerde artis %5,9 olarak gerceklesti. Faiz giderlerindekiyillik bazda
%11,6 oraninda azalis toplam giderlerdeki bu disik artista etkili olurken, faiz disi giderlerde %8,6 oraninda artis yasandi. Bu sonuglarla Su-
bat’'ta nakit bazl faiz disi fazla 2020’nin ayni déonemindeki 4,1 milyar TL’den 7,9 milyar TL’ye ¢ikarken, genel nakit dengedeki acik 8,7 milyar
TL’den 3,4 milyar TL’ye indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Emlak Konut GYO (EKGYO) — 4. ceyrek finansal sonuglanni agikladi. Sirketin son geyrek net kari bir énceki yila gére %53 azalarak 271 milyon

TL oldu. Piyasa medyan tahmini 383 milyon TL'ydi.

Netas (NETAS) —%100 bagl ortaklig olan Netas Bilisim Teknolojileri A.S.'nin %100 sermayesine sahip oldugu NetRD Bilgi Teknolojileri ve Tele-
kominikasyon A.S. ("NetRD")'nin paylarinin tamaminin ABD menseili Orion Innovation Group icinde yer alan MERA Switzerland AG'ye satisina
karar verildi. NetRD igin isletme degeri 9,2 milyon dolar olarak belirenirken, hedef net borg degeri distildikten sonra 6zkay nak degeri 8 mil-

yon dolar olarak tespit edildi. Kapanisdiizeltmeleri yapildiktan sonra sirket degeri net olarak tespit edilecek.

Ulastirma ve Altyapi Bakanligi Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) Genel Miidiirliigii, tahminlerini yayimladi. Hava yolu yolcu sayisi-
nin, bu yilin sonunda gegen yila kiyasla %50,7 artarak, 123 milyona yiikselmesi dngoriiliiyor. Gegen yil 32 milyon olan dis hat yolcu sayisinin,
bu yil %80,6 artarak, 57,8 milyona ulasacag disunuliyor. Gegen yil 49,6 milyon olan i¢ hat yolcu sayisininise 2021'de %30,7 artisla 64,9 mil-

yon olmasi bekleniyor. Gelecek yil 178,8 milyon olmasi beklenen yolcu sayisinin, 2023'te 203,7 milyona ¢ikacag tahmin ediliy or.

COVID-19 nedeniyle kiiresel kadin isthdaminda %5 kayip yasandi. TSKB Ekonomik Arastirmalarimzasiyla yayinlanan “Kadin isgiiciiniin Belir-
sizGelecegi: Pandemi ve iklim Riskleri Perspektifinden Bakis” raporuna gére, Tiirkiye’de COVID-19 kisitlamalari nedeniyle Nisan 2020 itibariyla
toplam galisma saatinde %34,3 diisis kaydedildi. Bununla birlikte, Nisan 2020 itibanyla kadin ¢alisanlarin ¢calisma saatlerinin %37,9, erkek isgi-
lerin toplam galisma saatlerinin ise %32,9 geriledig gorildi. Pandemi nedeniyle kadinlann lizerindeki icretsizev ve bakimisi yukinin erkek-
lere kiyasla daha fazla arttigina dikkat ¢ceken raporda aynca uluslararasi kuruluglann isgiicliniin gelecegine iliskin tahminle rine de yer verildi.
Bu tahminlere gore, kiiresel kadin istihdami 64 milyon is kaybi yasarken, 2021’de, 47,1 milyonu COVID-19 nedeniyle olmak izere, 435 milyon

kadinin asiri yoksullukicinde yasayacagi beklenmekte.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Faizsiz konut ve tasit edindirmeyle ilgili tasarruf finansman sirketlerinin denetim altina alinmasina iliskin kanun Resmi Gazete’de yayinlan-
di. Kanuna gore, tasarruf finansman sirketlerinin asgari sermaye tutari 100 milyon lira olacak. Sirketlerin kurulus izinleri, Ban kacilik Diizenle-
me ve Denetleme Kurulunun en az5 lyesinin ayni yondeki oyuyla verilecek. Tasarruf finansman sirketleri yalnizca konut, ¢atil 1 isyeri veya ta-
sit ediniminden dogan borglan finanse edebilecek. Misteriler, s6zlesme imzalanmasini takip eden 14 giin iginde herhangi bir gerekge goster-

meksizin cayma hakkina sahip olacak. Bu durumda katilim bedeli dahil tiim tasarruf geri 6denecek.

Yenilenebilir enerji santrallerinin kurulu giicii 50.380 megavata (MW) yiikseldi. Tiirkiye Elektrik iletim A.S. Subat ayina iliskin kurulu giic ra-
porunu yayinladi. Rapora gore, yenilenebilir enerji santrallerinin kurulu giicii 50.380 MW ile Turkiye toplam kurulu gliciniin %5 2,1’i oldu. Ye-
nilenebilir santrallerin toplam kurulu gilice orani Ocak ayinda %51,9 idi. Subat ayi icerisinde toplam kurulu glig artist 439 MW olurken, bu arti-

sin %98,7’si yenilenebilir enerji santrallerinden saglandi. Subat ayinda riizgar enerjisi santrallerinin kurulu giicinde 185 MW artis ger geklesti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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