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Rusya-Ukrayna goriismelerinde ilerleme kaydedilemezken, risk istahi yeni giine zayif bagladi

Kiiresel piyasalarda satis baskisi diin de devam etti. ABD ve mduttefiklerinin Rusya’dan enerji Giinliik Degisimler

ithalatina da yaptinm karari almayi degerlendirme haberleriyle haftaya zayif baslayan riskli

varliklarda bu egilim din giin boyu devam etti. Bununla birlikte, Almanya gibi bazi tlkeler bu Dolar/TL BIST 100

konudaki ¢ekimserligini ifade eden agiklamalar yaparken, Rusya Avrupa’ya Kuzey Akim 1 boru hatti W37 A 13% 1997 & 03%

lizerinden gonderdigi dogal gazi kesme tehdidinde bulundu. Rusya ve Ukrayna arasindaki tglincl S~ 10V

tur goriismelerde savasin sona erdirilmesi konusunda herhangi bir ilerleme kaydedilemezken, 163 A 13bp 2600 A 101bp
Tilrkiye Disigleri Bakani Mevlut Cavusoglu, Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov ve Ukrayna Disisleri
DXY MSCI Diinya

Bakani Dmitro Kuleba ile 10 Mart giinii Antalya’da bir araya geleceklerini sdyledi. Ote yandan, ABD
93 A 0.7% 2820 ¥ -2.7%

Savunma Bakanligi kaynaklarina dayandirilan bir haberde NATO savunmasini giiglendirmek igin

bolgeye ilave 500 askeri personel gonderme karari alindigi belirtildi. Az sayida makroekonomik veri Altin (ons, $) ABD 10Y

akisi beklentilerin bir miktar tizerinde gelse de finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kaldi. ABD 19% A L3k 178 A 4bp
e o , ) o . .

10 yilhk tahvilinin faizi 4 baz puan artisla %1,78’e ¢ikarken, altin fiyatlari %1,5 yiikseldi. Dolar hem Brent (v, § Karbon ton, €

diger gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimi karsisinda gli¢ kazandi. MSCI 1232 A 43% 583 W -104%

gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %3,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi

%2,7 distld. Rusya’nin enerji ihracatina yaptinm uygulanmasi segenegine Avrupa tarafindaki Not: Veriler bir 6nceki islem giini kapanislarini baz
almaktadir.
¢ekimserlikle ham petrol fiyatlari zirveden bir miktar geriledi. Ancak Brent ham petroliin varil fiyat

diinli %4,3 yikselisle 123,2 dolardan tamamladi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Hazine nakit gerceklesmeleri Subat’ta
gelirdeki hizli artisin etkisiyle gecen yila gore iyilesen bir genel ve faiz disi denge rakamina isaret
etti. Verinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endekslerinin her ikisi de %0,3’lik sinirl artis kaydetti. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hizli

yukselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %1,0 deger kaybetti.

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Liras [ RED MSCl Tirkiye 1 ||

Dolar/Rus Rublesi 11.9% MSCl Avrupa 5%
Dolar/Meksika Pesosu 1.79%
Dolar/Brezilya Reali 1.0%
Dolar Endeksi 0.7% MSCI GOU Avrupa -2.5%

MSCI Latin Amerika -2.2%

Dolar/Japon Yeni 0.4% MSCl Diinya 2.7%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0%

Dolar/Giiney Afrika Randi 0.3%
Euro/Dolar 0.7% MSCI Asya Pasifik -3.1%

MSCI Kuzey Amerika -2.9%

ingiliz Sterlini/Dolar 0.9% MSCl GoU -3.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi retimi (aylik degisim) Ocak %0,5 -%0,3
Euro Bolgesi  GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 4021 %0,3 %0,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle zayif bir baslangi¢ yaptr. Makroekonomik veri akisi sinirliyken, jeopolitik gerilimi
disurebilecek bir ilerleme kaydedilememesi riskli varliklari satis baskisi altinda tutuyor. Giniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik
gelismeler izlenecekken, Almanya Ocak ayi sanayi Uretimi ve Euro Bolgesi 2021 son geyrek bilyime nihai verileri agiklanacak.
Yurtiginde Hazine 11 ay vadeli iskontolu bono ve 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilleri ihrag edecekken, Tiirk finansal varliklarin

seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunltyor.

Almanya’da Ocak ayinda perakende satislar ve sanayi Uriinleri siparigleri beklentileri agti. Aylik bazda Ocak’ta perakende satiglar %
1,8 olan beklentilerin tizerinde %2,0 artarken, Aralik ayi verileri belirgin olarak yukari yénde revize edildi. Ulkede ayni dénemde

sanayi Urunlerindeki aylik bazda artis %1,8 ile tahminlerin tGzerinde geldi.

Hazine nakit gerceklesmeleri Subat’ta gelirdeki hizli artigin etkisiyle gecen yila gore iyilesen bir genel ve faiz disi denge rakamina
isaret etti. Nakit bazli verilere gore gelirler gegen yilin ayni ayina kiyasla %182,7 artarken, giderlerde artis %118,8 olarak gergeklesti.
Bu sonuglarla gegen yil Subat’ta 3,6 milyar TL olan agik veren nakit denge bu yil Subat’ta 55,5 milyar TL fazla verdi. Ayni donemde

nakit bazli faiz disi fazla 7,8 milyar TL’den 95,9 milyar TL’ye yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Diinya Bankasi, Ukrayna icin 723 milyon dolarlik kredi ve hibeyi onayladi. S6z konusu destek paketi, hastane calisanlari ve emekli
maaglari ile savunmasizlar igin sosyal programlar dahil olmak tzere hiikimetin Ukrayna halkina kritik hizmetler saglamasina yardimci
olacak. Diinya Bankasi'ndan yapilan agiklamada, Diinya Bankasi Grubu'nun gelecek aylarda Ukrayna igin 3 milyar dolarlik bir destek

paketi ile Ukraynali miltecileri kabul eden komsu ilkelere yonelik ilave bir destek de hazirladigi bildirildi.

TSKB Ekonomik Arastirmalar toplumsal cinsiyet esitsizligini derinlestiren risk faktorlerini pandemi, dijitallesme ve iklim krizi

etrafinda inceledi. “Doniisen Diinyada Derinlesen Toplumsal Cinsiyet Esitsizligi” baslikli TSKB Tematik Bakis raporunda, 2020 yilinda

OECD ortalamasinin %51,6 oldugu kadinlarin isgliciine katilim orani siralamasinda %30,8'lik oran ile Tlrkiye’nin son sirada yer aldig
belirtilirken, kadin issizlik orani siralamasinda da Tirkiye’nin %14,8 ile OECD ortalamasi olan %7,4 seviyesinin oldukga lzerinde yer
aldigina dikkat cekiliyor. Rapora gore, 15 yas ve Uzeri erkekler 2021 yili son geyrekte 2019 yilinin ayni donemine gore 1,4 yizde
puanlik istihdam artisi yasarken, kadinlar 0,8 puan artis ile erkeklere kiyasla daha duslk oranlarda gelisme gosterdi. COVID-19
doneminde 12 yasindan kiiclik gocuga sahip annelerin babalara kiyasla ek Ucretsiz bakim gorevlerinde 3 kat daha fazla yer aldigina
dikkat ¢ceken rapor, dijital kaynaklara erisim kisitlarinin kiz ¢ocuklarin egitime erisimini sinirlayabilecegi konusunda uyarida bulunuyor.
iklim degisikliginin yikici sonuglarinin kadinlar basta olmak {izere savunmasiz ve dezavantajli gruplar daha fazla etkiledigini
vurgulayan rapor, iklim krizi kaynakli tarimsal Gretimde yasanan aksakliklarin siiregelen gida glivencesizligi sorununu daha da
derinlestirdigini ifade ediyor. Raporda atif verilen Diinya Gida ve Tarim Orgiitii verilerine gére 2019 yilinda gida giivencesizligi
tehlikesi altinda olan kadinlarin toplam kadin nifusuna orani erkeklere kiyasla %6 daha fazla iken 2020°de bu fark %10 seviyesine
kadar ¢ikti. Pandemi ve iklim krizinin strdirilebilir kalkinma hedefleri igin stres testi olduguna dikkat ¢eken rapor, hizli donlsim
icerisinde, insan ve doga odakli, surdirilebilir, kapsayici ve toplumsal cinsiyet esitligini merkeze alan bir eylem plani yapmak igin

isbirliginin gerekliligine isaret ediyor.

Uluslararasi Galisma Orgiiti’'ne (ILO) gore, bakim hizmetlerine yapilacak ek yatinm yaklasik 300 milyon is yaratilabilir. ILO
tarafindan yayinlanan “Calisma Yasaminda Bakim: Toplumsal Cinsiyet Agisindan Daha Adil bir Calisma Yasami icin Bakim izni ve
Hizmetlerine Yonelik Yatinmlar” bashkh rapora gore, bakim hizmetleri ve politikalarindaki siregelen ve onemli aciklar, aile

sorumluluklari taglyan yiz milyonlarca isciyi yeterli koruma ve destekten yoksun birakiyor. Kurum, bu ihtiyaglarin karsilanmasi halinde


https://www.tskb.com.tr/i/assets/document/pdf/TSKB_Bakis_Donusen_Dunyada_Derinlesen_Toplumsal_Cinsiyet_Esitsizligi.pdf

TSKB

Glndem | 8 Mart 2022

2035 yilina kadar yaklasik 300 milyon kadar yeni isin yaratilabilecegini ifade ediyor. Raporda, lireme ¢agindaki her on kadindan tgline,

yani 649 milyon kadina saglanan annelik korumasinin yetersiz kaldigini kaydediyor.

Benzin ve motorinin litre fiyatinda artis gergeklesti. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikas’ndan (EPGIS) yapilan
acitklamaya gore, benzinin litre fiyatinda 57 kurus, motorinin litre fiyatinda 1 lira 44 kurus artis gerceklesti. Artislar pompa fiyatina

yansiyacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



