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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi negatife dondii

ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome Powell’in agiklamalariyla diin kiiresel riskli varliklar
glinii diisiisle kapath. Fed Baskani Powell'in ABD Kongresi'nde enflasyonla miicadelede daha
yuksek faiz oranlarina daha hizli bigimde ulasiimasi gerekebilecegi yoniindeki agiklamalariyla risk
istahi geriledi. Baskan Powell son donemde ekonomik aktivite verilerinin beklenenden giiglii
geldigine dikkat ¢cekerken, bir sonraki faiz kararindan dnce gelecek olan isglici piyasasi ve enflasyon
verilerinin 6nemine vurgu yapt. Almanya’da fabrika siparisleri Ocak ayinda beklentileri ast ve bir
onceki aya gore %1,0 artis gosterdi. Fed’in faiz patikasi ile daha uyumlu hareket eden ABD 2 yillik
tahvil faizi diin 12 baz puan artisla %5’in Uzerine giksa da glivenli liman arayisi uzun vadeli tahvil
faizlerini baskiladi. Boylece ABD 10 vyillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %3,98’e gelirken,
Almanya 10 yillik faizi de 3 baz puan dugsusle %2,69’a indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,5 diserken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde azalis %1,4 oldu. Dolar
endeksi %1,2 deger kazanirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalama %0,7
dlsls gozlendi. Altinin ons fiyati %1,8 gerilerken, Brent tipi ham petrolin varil fiyati da %3,4 azald.

Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda ise %3,5’lik artis kaydedildi.

Yurtiginde finansal varliklarda karisik bir seyir izlendi. Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) diin bir
tahvil ve kira sertifikasi ihraci gerceklestirirken, Subat ayina iliskin nakit gerceklesmelerini agikladi.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Karadeniz dogal gazinin devreye girmesinin bir
miktar gecikecegini acikladi. Bu ortamda, Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%0,2 ve %0,4 geriledi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yatay seyrederken, ulke risk primi geriledi.
Gun icinde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,6 deger

kazandi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar negatif bir baglangi¢c yapti. Bu sabah makroekonomik veri

akisi sakinken, Fed Baskani Powell'in sahin agiklamalarinin etkisiyle Asya piyasalarinin genelinde
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Giinliik Degisimler

Dolar/TL BiST 100
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TR2Y TR10Y
1050 = Obp 1185 ¥ -lbp
DXY MSCI Diinya

1056 A 12% 2155 ¥ -1,4%

Altin (ons, $) ABD 10Y
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83 ¥ 34% %7 A 2%

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
baz almaktadir.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras1 0,0% | MSCl Tiirkiye -
Dolar/Giiney Afrika Rand
olar/Giney Afika Rands =% MSCI Asya Pasifik 0,5%
Dolar Endeksi 1,2% .
Dolar/Japon Yeni 0,9% Mscl Gou 050
Dolar/Brezilya Reali 0,7% MSCI 60U Avrupa -0,8%
Dolar/Meksika Pesosu 0,6% MSCI Diinya -1,4%
Dolar/Rus Rublesi 0,0%
MSCI Latin Amerika 1,5%
JP Morgan GOU Endeksi -0,7%
Euro/Dolar 21,2% MSCI Kuzey Amerika -1,5%
ingiliz Sterlini/Dolar -1,6% MSCI Avrupa -1,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak -%0,7 -%3,1
Euro Bolgesi GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 4C22 %0,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

dusls egilimi gorultyor. Gln iginde Avrupa’da Almanya Ocak ayi sanayi Uretimi verileri ile Euro Bolgesi 2022 son g¢eyrek blylime
rakamlari izlenecek. Ayni zamanda, Kanada Merkez Bankasi (BoC) faiz karari ve ABD’den ADP istihdam raporu ile Fed tarafindan
yayinlanacak Bej Kitap gliniin diger onemli gelismeleri olarak 6ne gikacak. Ayrica Baskan Powell’in ABD Kongresine yaptigi sunum

bugiin de devam edecek. Yurtiginde ise makroekonomik glindem sakinken, ekonomi disi gelismeler takip edilecek.

Hazine nakit dengesi Subat ayinda yiiksek seviyede acik verdi. Nakit bazli gelirler Subat ayinda yillik bazda %24,9 azaldi. Ayni
donemde faiz giderleri %23,7 azalsa da faiz disi giderler %91,8, toplam giderler %70,5 artis kaydetti. Bu sonuglarla gegen yil Subat’ta
55,5 milyar TL fazla veren nakit denge 171,5 milyar TL agik verdi. Nakit bazh faiz disi denge ise 95,8 milyar TL fazla verir pozisyondan
140,1 milyar TL agik verir konuma geldi.

Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan tarafindan duyurulan ve "Hayata Doniis Kredisi" adi verilen esnaf ve sanatkara yonelik
destegin detaylan sekillendi. Basinda yer alan ve Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan alinan bilgilerle hazirlanan habere gore, 12 ay geri
o6demesiz, 60 ay vadeli olarak isletme kredisi sunulacakken, kredinin faiz orani %7,5 olarak belirlendi. Esnaf ve sanatkarlara azami 250

bin liraya kadar kredi kullandirilacak paket 31 Aralik 2023'te sona erecek.

Hazine diin toplamda 17,7 milyar TL borglandi. HMB 5 yil vadeli TLREF'e endeksli 3 ayda bir kupon 6demeli ihalesinde 8,8 milyar
TL'lik satis gergeklestirdi. ihalede ddnemsel faiz %3,56 olarak gergeklesti. Hazine séz konusu ihalede ihrag 6ncesinde de 3,5 milyar

TL'lik satis yapti. Hazine ayrica 5,4 milyar TL tutarinda 23 Subat 2033 itfa tarihli kira sertifikasi ihrag ettigini duyurdu.

TSKB Ekonomik Arastirmalar 8 Mart kapsaminda iklim krizi ile miicadele-
de toplumsal cinsiyet esitliginin 6nemini vurgulayan bir rapor hazirladi.
Raporda iklim degisikliginin etkilerinin tarafsiz olmadigi, tedbir alinmadi-
ginda toplumsal cinsiyet alanindaki mevcut kirilganliklari arttirabilecegi
soylenirken, kadinlarin iklim krizi ile miicadelede degisimin aktorleri olabi-
lecegi vurgulaniyor. iklim krizi ile miicadele icin saglanan finansmanin,

toplumsal cinsiyet esitligini de desteklediginde yaratacagi pozitif digsallik-

lar ile “mor kaldirag” islevi gorerek krizle miicadelede “etki” yaratacagina ~~

dikkat gekiliyor.
Sirket ve Sektor Haberleri

Emlak Konut GY ve Tekfen Holding, 2022 yili 4. ceyregine ait finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C¢21
Emlak Konut GYO 953 671 317
Tekfen Holding 1.660 504 -353

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tiirkiye ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan hazirlanan rapora gore insaat malzemeleri sanayi iiretimi 2022
yilinda %2,0 biiyiidii. Subat 2023 Sektor Raporu'na gore insaat malzemeleri sektérii 2022 yilinin ikinci yarisinda dis talepteki
yavaslama ile daralma egilimine girdi. insaat malzemeleri ihracati ise, 2022'nin ilk 8 ayinda artig gdsterdi ve son dort aydaki gerileme
ile yillik bazda %9,5 artarak 33,74 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Kahramanmaras depremlerinin ekonomik etkisinin de
tartisildig) raporda, depremden etkilenen bélgenin yeni imar maliyetinin 46,0 milyar dolar olacagi paylasildi. Oniimiizdeki dénemde

imarin yaratacagi ilave malzeme talebinin ihracat sinirlayici bir etkisi olabileceginin alti gizildi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



