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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin ECB faiz karari ve Fed agiklamalar Giinliik Degisimler

sonrasinda vyiikselisini surdiirdii. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faizleri beklentiler
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¢ekti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ekonomik duraklama
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nedeniyle Almanya bankacilik sektériiniin gorliinimini duragandan negatife cevirdi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Slveys Kanali'ndaki ticaret hacminin jeopolitik
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gerilimler nedeniyle yilin ilk iki ayinda yillik bazda %50 azaldigini bildirdi. ABD Merkez
Bankas! (Fed) Baskani Jerome Powell faiz indirmek icin gerekli gliven seviyesine uzak
olmadiklarini séyleyerek ihmli sinyaller verdi. Bir diger Fed yetkilisi Loretta Mester ise Altin (ons, $) ABD 10Y
faiz oranlarinin erken disiiriilmesinin yaratabilecegi risklere dikkat cekti. Bu ortamda A0 W b
ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan distsle %4,09’a gerilerken, Almanya 10 yillik Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
tahvil faizi 4 baz puan dislsle %2,30 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan BO = 0% v %
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi

endeksinde %1,0 artis gorildi. Dolar endeksi %0,5 gerilerken gelismekte olan

ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin

varil fiyati yataya yakin seyretti ve Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,4

diisis gozlendi. Altinin ons fiyatt %0,5 yikselirken, Bitcoin %1,3 artisla 67 bin 342

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin toparlandi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek basina yaptig agiklamada ekonomik programin isledigine

dair bir ¢cok emare oldugunu ve yillik bazda enflasyonun Haziran’dan sonra diismeye

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi _ 0,4% MSCl Tiirkiye _

ingiliz Sterlini/Dolar 0,6% MSCI Avrupa 1.2%
Euro/Dolar 0,4%

MSCl Kuzey Amerika 1,1%

JP Morgan GOU Endeksi 0,2%
MSCI Diinya 1,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0%

Dolar/Brezilya Reali 0,2% MSCI Asya Pasifik 0,4%
Dolar Endeksi -0,5% MSCI GOU 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,8% MSCI GOU Avrupa 0,1%

Dolar/Japon Yeni -0,9% MSCI Latin Amerika -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak %0,6 -%1,6
Euro Bolgesi GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2023-IV %0,0 -%0,1
ABD Tarim Digi istihdam (bin kisi) Subat 200 353

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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baslayacagini belirtti. Hazine ve Maliye Bakanhg Subat ayi hazine nakit gerceklesme verilerini yayimladi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %3,5 ve %3,6 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli
TL cinsi tahvil faizlerinde artis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,6 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin kiiresel tarafta Almanya Ocak ayi sanayi Uretimi, Euro Bolgesi son ¢eyrek nihai
blylime rakamlari ile ABD Subat ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtiginde ise uluslararasi kredi

derecelendirme kurulusu Fitch’in piyasa kapanisinin ardindan Tiirkiye not degerlendirmesi takip edilecek.

ECB beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, iliyelerin enflasyon tahminlerinde gerileme gériildii. Beklentilerle
uyumlu olarak diinki toplantisinda ECB, %4,00 olan depo faizini, %4,50 olan temel refinansman faizini ve %4,75 olan
marjinal fonlama faizini degistirmedi. Karar sonrasi yayinlanan agiklamada, son toplantidan bu yana enflasyonda
distsln strdigi vurgulandi. ECB lyelerinin enflasyon tahminlerinde dists gorilirken, tyelerin 2024, 2025 ve 2026
yillari igin ortalama enflasyon tahminleri sirasiyla %2,3, %2,0 ve %1,9 seviyesinde gerceklesti. ECB karar metninde
enflasyon gostergelerinde iyilesme gozlense de, ticretlerdeki artistan dolayi talep yonli baskinin hala yiiksek oldugunun
altini ¢izdi. Siki finansal kosullarin talebi baskilarken, enflasyonda iyilesmeye destek olacagini yineledi. ECB faizlerin
mevcut seviyesinde yeterince uzun sure tutulmasinin %2’lik enflasyon hedefine ulasiimasina katki yapacagi beklentisine
yer verdi. Karar sonrasinda konusan ECB Bagkani Christine Lagarde enflasyon hedefine dogru iyi bir ilerleme
kaydettiklerini ve veriye dayali yaklasimlarini koruyacaklarini belirtti. Bu kapsamda Nisan'da bir miktar, Haziran'da ise

¢ok daha fazla bilgiye sahip olacaklarini séyledi.

Hazine 2024 Subat ayi nakit gerceklesmelerini yayimladi. Buna gore, Subat’ta gelirler yillik bazda %170,2 artarken,
giderlerde artis %100,4 oldu. Faiz disi giderlerde artis %102,8 olurken, faiz giderleri %74,0 artti. S6z konusu dénemde
nakit bazli toplam acik gegen yilki 171,5 milyar TL’den 198,3 milyar TL’ye yikseldi. Faiz disi acik ise 140,2 milyar TL'den
143,8 milyar TLye ¢ikt1.

1 Mart’ta biten haftada TCMB rezervlerindeki diisiis devam etti. 1 Mart haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 1,1 milyar dolar artsa da, doviz rezervleri yaklasik 2,0 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 130,9 milyar

dolara indi. Benzer sekilde net rezervler de 22,4 milyar dolardan 20,5 milyar dolar seviyesine geriledi.
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dolarlik Tiark finansal varlik satisi yapmis oldular. Bu
sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal

varliklardaki toplam alimi 407,2 milyon dolara gerilemis oldu.
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1 Mart’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 1,3 milyar dolar azalis gosterdi.
TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,6 milyar
dolar yukselse de, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,9 milyar dolar dusls gosterdi.
1 Mart 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni dénemine gore %5,7 azalarak 207,3

milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

ingiltere Rekabet Kurumu (CMA), Arcelik ve Whirlpool arasindaki ortaklik anlasmasini onayladi. CMA Subat ayinda
ortakhgin, rekabeti zedeleyici bir etkisi olmayacagl yoniinde 6n degerlendirme yapmis, nihai raporun Mart ayinda

yayimlanacagini agiklamisti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Odine Solutions Teknoloji’nin halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile g¢ikarilmis
sermayesini 22,1 milyon TL artirarak 110,5 milyon TL’ye ylkseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 22,1 milyon TL nominal
bedelli paylari satisa ¢ikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 30,00 TL sabit fiyat lizerinden satisa

sunulacak.

Vakifbank, yurtdisindan yeni kaynak temin etti. Vakifbank, uluslararasi bir banka ile 500 milyon dolar tutarinda 3 yil

vadeli bir fonlama islemine imza att.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali'nin tiim reaktorlerinin 2028 yilinda devreye

girerek 35 teravatsaat elektrik iiretecegini belirtti.

Global Energy Monitor (GEM) Avrupa Dogal Gaz Takibi 2024 raporunu yayimladi. GEM dogal gaz (LNG) ithalat
terminalleri icin 44,4 milyar euro, boru hatt altyapisi icin ise 39,7 milyar euro harcama ile Avrupa’nin dogal gaz ithalat
kapasitesinin 2030’a kadar 248,7 milyar metrekiip artacagini (giincel ithalat kapasitesinin %55’i) tahmin ediyor. Bununla
birlikte, rapor toplam 84,1 milyar euro olan bu maliyette Almanya, italya ve Yunanistan’in payinin 45,3 milyar euro

civarinda oldugunu vurguluyor.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Mehmet Ozhaseki
"iklim ve Afetlere Dayanikh Sehirler Projesi"ni duyurdu. Proje
kapsaminda Istanbul, izmir, Manisa, Kahramanmaras ve Tekir-
dag'da kentsel déntsimi destekleyecek bir kredi kampanyasi yer
aliyor. Enerji verimliligini esas alan kampanyada bes sehirde aylik %
0,69 faiz ve 180 ay vade ile 2,5 milyon TL'ye varan kredi destegi

verilecek. Bakan Ozhaseki buna ek olarak A sinifi Enerji Kimlik Bel-

gesi bulunan binalara %0,50, B sinifi Enerji Kimlik Belgesi bulunan

binalara ise %0,25 faiz indirimi uygulanacagini agikladi.
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TSKB Ekonomik Arastirmalar 8 Mart Diinya Kadinlar Giinii'nde
“Derindeki Fay Hath: Toplumsal Cinsiyet Esitsizligi” raporunu ya-
yimladi. Toplumsal cinsiyet esitsizligi ve afet etkileri arasindaki iki
yonli iliskiye dikkat ¢eken rapor, toplumsal cinsiyet esitsizligi dina-
miklerinin kadinlari afetlere karsi daha kirilgan halde birakabilecegi-
ni, hazirhklilik ve bas etme kabiliyetlerinin olumsuz etkilenebilecegi-

ni soylliyor. Rapora gore afet sonrasi donemde toplumsal cinsiyet

esitsizlikleri daha da derinlesebiliyor. Rapor bu iki yonli iliski ev igi
bakim yiik, istihdam, egitim, finansal kaynak ve servisler ile bilisim
teknolojilerine erisim gibi basliklar Gzerinden ele aliyor ve toplumsal cinsiyet esitligi adina atilacak adimlarin afet daya-

nikhhgr adina olumlu etkileri olacagini savunuyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



