Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akisi kiresel Olcekte hizmet sektorindeki topardanmayi teyit ederken, ABD
Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplantisina ait tutanaklar destekleyici durusun
uzun slre korunacagini ortaya koyarak finansal variklari destekledi. Tutanak-
larda Fed Uyeleri istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinin gerceklesmesi yoniinde
kayda deger ilave ilerleme saglanmasinin biraz daha zaman alacagini not eder-
ken, varlik alimlarinin hizinda degisiklik yapmayi gerektirecek 6lgiide bir ilerle-
me saglanmasi durumunda, bunun iletisiminin ¢ok énceden yapilmis olmasi
gerektigini vurguladi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva
asi politikasinin ekonomik politika oldugunu soéylerken, ekonomilerdeki ayrisma
gbz oniline alindiginda, zararl finansal etkileri en aza indirmek igin hem bulyik
merkezbankalan tarafindan dikkatli iletisime hem de gelismekte olan tlkelerde
ihtiyath politikalara ihtiyag oldugunun altini gizdi. G20 Ulkelerinin Ekonomi ve
Maliye Bakanlan ile Merkez Bankasi Baskanlan toplantisi sonrasi yapilan agikla-
mada kuresel asgari kurumlar vergisi konusunda 2021 ortasina kadar anlasma-
ya varma konusunda kararli olundugu belirtildi. G20, IMF'ye SDR tahsisatini
650 milyar dolar artirma teklifini kabul etmesi tavsiyesinde bulunurken, borg
0deme erteleme imtiyazini altiay daha uzatma konusunda anlasti. Ayrica G20
aciklamasinda salginin yol agtigi ekonomik tahribati sinirlamaya doniik politika-
lann uygulanmaya devam edilecegi yinelenirken, diinya ekonomisinin gelecek-
te karsilasabileceg zorluklar arasinda, iklim degisikliginin ele alinmasinin ve
gevrenin korunmasinin tesvik edilmesinin giderek daha acil hale geldigi vurgu-
landi. Ote yandan ABD’de alt yapi yatirimlannin kurumlar vergisi oraninin %
21’den %28’e yiikseltilebilecegine ve ylksek kar bildiren ancak vergilendirilebi-
lir geliri cok azolan biyik sirketlerin defter gelirlerine %15 asgari vergi uygula-
nacagina yonelik plan riskli varliklardaki iyimsedigi sinifadi. Bu ortamda din
MSCI gelismekte olan ekonomiler endeksi %0,6 gerilerken, MSCI diinya endek-
sinde %0,2’lik artis kaydedildi. Tahvil faizlerinde yataya yakin bir seyir gozlenir-
ken, dolar endeksi bir miktar toparlandi. Ham petrol fiyatinda yukselis strer-

ken, altin fiyatlan hafif geriledi.

Tiirk finansal varlhiklarda dalgali bir seyir hakimdi. Cumhurbaskani Recep Tay-
yip Erdogan enflasyonu ve faizleri tek hanelere indirme konusunda kararli ol-

duklanni ifade ederken, Hazine’nin Mart ayi nakit gerceklesmeleri giiclii gelir
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TCMB, Odemeler Dengesi, Subat

Euro Bolgesi, Perakende satislar, Subat

12-Nis

Hisse Senetleri Seviye Guflfik AX h!( L Somin? Sos
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,418 -0.2% -9.4% -4.0%
BiST-30 1,454 0.1% -11.8% -11.1%
XUSIN 2,643 -0.5% -4.5% 12.9%
XBANK 1,103 0.9% -21.0% -29.2%
Seviye Gﬁ"rflfik Axll!( Yil Somul.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.1310 0.1% 8.5% 9.4%
Euro/TL 9.6855 0.3% 8.2% 6.6%
Sepet Kur* 8.9083 0.2% 8.3% 8.0%
Euro/Dolar 1.1870 0.0% -0.5% -2.8%
Dolar/JPY 109.84 0.1% 13% 6.4%
DXY 92.4550 0.1% 1.1% 2.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.56% 18.56%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.23% 18.20%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.94% 7.03%
ABD - 10 yillik tahvil 1.65% 1.66%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.12 3.57%
16 Ocak 2023 5.500% 101.50 4.60%
23 Ocak 2025 6.000% 99.00 6.30%

Gunliik Aylhk
Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1737.3 -0.4% 0.7% -8.4%
Reuters/Jefferies CRB* 197.5 0.3% -2.6% 11.0%
Brent (Dolar/varil) 63.2 0.7% -7.3% 21.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.5 -3.6% 5.0% -0.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

artisina isaret etti. Bu ortamda Borsa istanbul gdsterge 100 endeks %0,2 diiserken, gdsterge 30 endekste %0,1’lik siniri bir artis kaydedildi.
TL, dolar ve euro esit agifikh sepet karsisinda %0,3 deger kaybederken, Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde sinidi artislar

gozlendi.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar gorece iyimser bir baslangi¢ yapt.. Finansal piyasa fiyatlamalarinda diinki egilimler etkili olurken, giintn iler-
leyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilamaile ilgili haberlere ek olarak Subat ayi Aimanya sanayi trlinleri siparisleri, Euro Bolgesi
Uretici fiyatlari endeksi ve ABD haftalik issizlik maasi basvurulan takip edilecek. Yurtigcinde haftalik makro-finansal veriler yayinlanacakken,
Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekono- Kiiresel PMI'lar

mi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngo- 60

ralayor.

Kiiresel bilesik PMI Mart’ta 79 ayin zirvesine ¢ikti. Subat’ta 52,8

olan hizmet sektorii PMI Mart ayinda son 33 ayin en yiksek seviyesi

olan 54,7’ye, bilesik PMI 53,2’den yaklasik son yedi yilin zirvesi olan

e imalat Sanayi e Hizmet Sektori

35
54,8’ cikti. Ulke bazli veriler gelismis ekonomilerdeki giiglii sonuglari

30
teyit ederken, Avrupa ve ingiltere’de hizmet sektérerinin biyiime

25
bolgesine gegmesi dikkat cekti.

20
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ceklesti. Hazine’nin Mart ayinda nakit bazl gelirleri bir 6nceki yila Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
gore %186,6 artarak 154,3 milyar TL, giderler %20,1 artigla 113,4 mil- Hazine Nakit Gergeklesmeler (Yillik Degisimler, 3-Aylik Ortalamalar)
60%
yar TL oldu. Gelirlerdeki glg¢li artista gegen yilin disiik baz ve
50% e Gelir  e—Faiz Disi Giderler
TCMB’den yapilan kdr aktanmi etkili olurken, giderler tarafinda cari ™"~
giderlerdeki tasarruflarin etkili oldugu gériildi. Yillik bazda nakit bazli 40%
faiz giderleri %15,0, faiz disi giderler %20,8 artis kaydetti. Boylece 30%
2020 Mart’ta 29,5 milyar TL agik veren faiz disi dengede 53,7 milyar 0y
TL fazla olustu. Gegen yilin ayni ayinda 40,4 milyar TL agik veren nakit ., \
bazlidenge 2021'in Mart’inda 41,0 milyar TL fazla verdi. Bu sonuglar- o
la ilk geyrekte nakit bazl gelirler yillik bazda %31,8 artarken, giderler-
-10%
de artis %15,7’de kaldi. 2020 Ocak-Mart déneminde 4,9 milyar TL faiz 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
digi fazla 2021'in ayni doneminde 56,4 milyar TL'ye yiikselirken, 26,4

milyar TL agik veren genel denge 11,3 milyar TL fazla verdi.

Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Y apilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Plan ve Biit¢e Ko-
misyonunda kabul edildi. Teklif %20 olan kurumlar vergisi orani 2021 yili kurum kazanglariigin %25’e, 2022 yili kurum kazanglariigin ise %23

oranina yikseltilmesini igeriyor. Ayrica teklif kapsaminda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tasfiye olunacak alacaklar hesapl anna aktariimisolan

Sektér, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

tarimsal kredi borglan, yapilandinlabilecek.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) Genel Miidiirliigii, Mart ayina ait yolcu istatistiklerini agikladi. Buna gére gectigimiz ay Tiirkiye
genelinde hizmet veren havalimanlarinda dis hat yolcu trafigi yillik bazda %4,2 azalarak 2,45 milyon oldu. i¢ hatlarda yolcu sayisi %4,4 diisiisle
4,56 milyon oldu. Boylece ilk ceyrek sonunda 17,67 milyon toplam yolcu sayisina ulasilirken, bu donemde bir énceki yilin ayni donemine gére

daralma dishatlarda %57,4, i¢ hatlarda %40 ve toplamda %47,3 olarak gerceklesti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye’den Afrika denizyolu konteyner navlunu hizli yiikselise gegti. Tiirkiye Liman isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Danismani Prof. Soner

Esmer, Afrika’ya ihracatta kapasite sorunu yasandigni ve bu bélgelere ihracat talebinin de artmasiyla naviununun hizl yiikselise gectigini vur-
guladi. Esmer, pandemi dncesi 800 dolar civarinda olan Turkiye-Afrika navlunu &zellikle son haftalardaki artisla 3.000 dolann Gstiine gktigini
kaydetti. Bununla birlikte, 6zellikle Libya’ya ihracatin amazan ayi nedeniyle 6nemli oranda arttigini sdyleyen Esmer bu nedenle Ocak ayinda

1.200 dolar olan Libya ihracat navilununun son 15 giinde yasanan artiglarla 3.500 dolann GstinG gordigina ifade etti.

OYAK'in otomotiv od akli Ro-Ro limanina ilk sefer gergeklesti. OYAK Denizcilik ve Liman isletmeleri tarafindan Japon NYK Line (Nippon Yusen
Kaisha) ortakligi ile Kocaeli'nin Kérfezilgesinde hayata gegirilen ortak liman isletmesinde ilk deneme seferi basariyla gerg eklesti. OYAK'tan ya-

pilan agiklamaya gore, uluslararasi standartlarda hizmet verecek olan liman, kiiresel otomotiv lojistiginin yeni merkezi olmaya haziraniyor.

Kojenerasyon ile nihai enerji tiikketiminde binde 2 tasarruf saglandi. Avrupa Kojenerasyon Toplantisi’nda bir degerlendirme yapan Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, bugline kadar verim belgesi verilen 187 kojenerasyon tesisi sayesinde nihai enerji tiiketiminde yaklagik
binde 2 seviyesinde tasarrufedildigini agikladi. Bakan Donmezayrica, yapilan bu yatirirmlara yillik 1 milyon ton karbon emisyonu azaltimi sag-

lanabildigini de paylasti.

Shell'in petrol iiretimi 2035 yilinda yariya diisecek. “Yesil is: Siirdiiriilebilir is Zirvesi”nde bir konusma yapan Shell Tiirkiye Ulke Baskani Ah-
met Erdem, Shell'in enerji donisimi konusundaki ana yaklasiminin "daha fazla ve daha temizenerji" oldugunu belirtti. Shell'i n temiz enerji-
ler tizerine blyuk ¢alismalan olduguna dikkat ceken Erdem, "2030'da %20, 2035'te %45 ve de 2050'de net sifir emisyona ulasmis olacagiz.
Hepimizin gordugu elektrifikasyon konusunda zincirin bltlin deger pargalan icerisinde yenilenebilir enerji ve hidrojen lzerin den ylriiyen ¢a-

lismalanmizvar. Shell'in petrol tretimi 2035'e geldigimizde tahminen su andaki Gretimin yarisina kadar inmis olacak." diye konustu.

Deniziistii Riizgar Enerjisi Dernegi (DURED) kuruldu. DURED tarafindan yapilan agiklamada, 5 Mart 2021 tarihinde kurulan dernegin hedefle-
rinin denizisti rizgar enerjisiile ilgili sivil toplum faaliyetlerinin etkinlestiriimesi ve gelistirilmesini saglamak, bu ko nuda ¢alismalar yapan kisi
ve kuruluslara destek vermek ile kamu kurumlari ve Gniversiteleri de aktif olarak dernek faaliyetlerinde kullanarak farkindalik yaratimasi ol-

dugu belirtildi.

Gaziantep’e 915 milyon liralik 9 su yatinmi yapilacak. 12. Tarim, Tarim Teknolojileri ve Hayvancilik Fuari'na katilan Tarim ve Orman Bakani

Bekir Pakdemirli, Gaziantep’te bitkisel tiretimi gelistirmek ve meralariislah etmekigin 5 yeni projeye de baslanacagini kaydetti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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