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I Guindem

Diin ikinci yarida toparlanan kiiresel risk istahi yeni giine sakin basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin hafif toparlandi. Az sayidaki makroekonomik veri akisinin ve
jeopolitik risklere iliskin haber akisinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kaldi. Euro
Bolgesi'nde perakende satislar beklentilerin altinda artarken, ABD’de 2 Nisan’da biten haftada
issizlik maasi basvurulari sert geriledi. Avrupa Birligi (AB) beklendigi gibi Rusya’dan komr ithalatini
yasaklayan besinci yaptirm paketini onayladi. Cin’deki kisitlama tedbirlerine ek olarak Ulkelerin
koordineli olarak stratejik ham petrol rezervlerini piyasaya sunma adimi ile ham petrol fiyatlarinda
gerileme yavaslayarak da olsa suirdi. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yapilan agiklamada
alinan ortak karar kapsaminda en yuksek katki ABD’den gelirken, en sinirl katki Estonya’dan
gelecek. Tirkiye’nin ise 3 milyon varil ile karara dahil oldugu belirtildi. Ote yandan ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) Uyelerinden gelen sahin mesajlar ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) son
toplantisina ait 6zetler tahvil faizlerinde yukari yonde baskiya yol agti. St. Louis Fed Baskani James
Bullard, faiz oranlarinin daha hizli sekilde yikseltilmesinden yana oldugunu ve Mayis ayinda 50 baz
puan faiz artirmanin yani sira bilango kigiltiilmenin baslanmasi gerektigi goriistini belirtti. Yilin
ikinci yarisinda politika faizini %3-%3,25 bandina ulasmasi beklentisini dile getirdi. Ote yandan,
Chicago Fed Baskani Charles Evans ve Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ise faiz artirimlarinin daha
ihmh bir tempoda olmasi yonilinde goris paylastilar. ECB toplanti tutanaklari ise Uyelerin, faiz
artirmi igin 6n kosullarin biyik olgiide karsilandigi veya karsilanmaya ¢ok yakin oldugunu
degerlendirdiklerini ortaya koyarken, savasin ¢ok fazla belirsizlik olusturduguna dikkat ¢ektiklerine
isaret etti. Bu haber akisi altinda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan yulkselisle %2,67'ye cikarken,
dolar endeksi gliglendi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ise ayrisma gozlendi. Brent
tipi ham petrolin varil fiyat %0,5 gerileyerek 100,6 seviyesine inerken, altin fiyatlari hafif
toparlandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4 dislsle gini
tamamlarken, gelismis ekonomi borsalarindaki kazanglarla MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi

%0,1 yukarida kapandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Turk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Hazine nakit gerceklesmeleri Mart’ta faiz disi giderlerdeki
hizl artigla faiz disi dengede ve genel nakit dengesinde agiga isaret etti. Haftalik frekansli veriler Mart ayinin son haftasinda uzun
aradan sonra yabancilarin Tirk finansal varliklarda nette alici olduklarini ortaya koydu. Bu haber akisi altinda kiresel piyasalardaki
toparlanmaya paralel Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endekslerinin her ikisi de %1,2 yiikseldi. TL cinsi tahvil faizleri gerilerken, iilke

risk priminde ihmli yikselis stirdii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar sakin bir bagslangi¢ yapti. Giiniin ilerleyen saatlerinde makroekonomik veri glindemi sakinken, salgin ve
jeopolitik gelismelere yonelik haberler takip edilecek. Yurtiginde bu sabah Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasinda yapilan
degisiklikle sisteme dahil olacak gergek kisi mevduati igin sinir tarih 31 Mart 2022 olarak belirlendi. Glniin ilerleyen saatlerinde TCMB
Piyasa Katihmcilari Anketi Nisan sonuglari agiklanacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akiginin 6nemli olabilecegi dusuniliyor.

Mart’ta giderlerdeki hizli artisla Hazine nakit dengesinde kayda deger agik olustu. Hazine’nin nakit gelirleri Mart’ta yillik bazda
%21,4 artarken, giderler %101,1 artis kaydetti. Faiz giderleri %85,5 artarken, faiz disi giderlerde artis %103,1’i buldu. Boylece gegen yil
Mart’'ta 41,0 milyar TL fazla veren nakit denge bu yil Mart’ta 40,6 milyar TL agik verdi. Benzer sekilde gecen yilin ayni ayinda 53,6
milyar TL fazla veren faiz digi denge bu yil 17,1 milyar TL agiga dondii.

Mart ayinin son giinleri ve Nisan’in ilk giiniinii kapsayan donemde yabancilar Tiirk finansal varliklarda nette alim gerceklestirdiler.
TCMB'nin kur ve fiyat etkisinden arindirilmis verilerine gore, 1 Nisan’da biten haftada yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 10,1
milyon dolarlk alim yaparken, repo islemleri hari¢ devlet i¢c bor¢glanma senetlerindeki net alimlari 103,8 milyon dolar karsilig olarak
gerceklesti. Bu donemde yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonolarinda sinirli satis yaparken, nette 110,3 milyon dolarlik alig yaptilar ve
18 hafta sonra ilk kez nette alim yapmis oldular. Yabancilarin Tirk finansal varliklarda yil basindan bu yana yaptiklari satis tutari ise 2

milyar 253,9 milyon dolar oldu.
Sirket ve Sektor Haberleri

SPK, iki adet halka arzi onayladi. Suwen Tekstil, halka arz ile birlikte gikarilmis sermayesini 50 milyon TL’den 56 milyon TL'ye
yukseltirken mevcut ortaklara ait 17 milyon TL nominal degerli pay1 da satisa sunacak. Consus Eneriji ise halka arz ile birlikte gikariimis
sermayesini 333 milyon TL’den 385,5 milyon TL’ye yikseltirken mevcut ortaklara ait 17 milyon TL nominal degerli payl da satisa
sunacak. Bu halka arzda fazla talep gelmesi halinde mevcut ortaklara ait 10,5 milyon TL nominal degerli paylar ek satisa konu olacak.

Suwen Tekstil ve Consus Enerji halka arzlarinda belirlenen pay basina bedel sirasiyla 18,5 TL ve 4,5 TL oldu.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi (OiB) verilerine gore otomotiv endiistrisinin Mart ayi ihracati yilhik %6,7 diisis ile
2,7 milyar dolar oldu. Mart’ta en biyuk riin grubunu olusturan tedarik endustrisinin ihracatt %11 artigsla 1 milyar 162 milyon dolar
olurken, binek otomobil ihracati %34 azalarak 685 milyon dolar, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracatt %3 azalarak 534
milyon dolar, otobiis-minibiis-midibiis ihracati %27 artarak 124 milyon dolar oldu. OIB Yénetim Kurulu Baskani Baran Celik, yilin ilk
ceyreginde euro/dolar paritesine bagl olarak 500 milyon dolar ihracat kaybi yasadiklarini belirtirken bu dénemde ihracatin %3

dislsle 7,5 milyar dolar seviyesinde gergeklestigini séyledi.

Otomotiv lireticileri Honda ile General Motors, “ekonomik elektrikli araglar” konusunda is birligine gidiyor. S6z konusu is birligi ile
gelistirilecek, tavsiye fiyati 30 bin dolarinda altinda olmasi amaglanan araglarin 2027’den itibaren Kuzey Amerika piyasasina sunulmasi

planlaniyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



