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I Guindem

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Haftanin son giini kiiresel riskli varliklara olan talep ayrisan performanslar
kaydetti. ABD’de tarim disi istihdam artisi Mart’ta beklentileri asarken, detaylar
ekonomideki iliml yavaslamayi teyit etti. Manset verideki glgli sonuglarin yaninda
ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) bazi (yelerinin sahin mesajlar faiz indirim
beklentilerinin bir miktar daha 6telenmesine neden oldu. Dallas Fed Baskani Lorie K.
Logan faizleri diisirmeyi diisinmek igin erken oldugunu soylerken, enflasyona dair
kaygilarin yiiksek oldugu ortamda faiz indiriminde erken hareket etmenin maliyetinin
gec kalmaktan fazla olacagini belirtti. Bir baska Fed Uyesi Michelle Bowman da
enflasyonun faiz indirimi icin yeterli seviyeye heniiz gelmedigini ve enflasyonda
yukari yonla riskler gormeye devam ettigini soyledi. Euro Bolgesi perakende satis ile
Almanya fabrika siparislerinin Subat ayi sonuglari ise tahminlerden zayif geldi. Bu
ortamda ABD 10 yillik tahvilinin faizi 7 baz puan artarak %4,38’e, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan yikselerek %2,40’a ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %0,3 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
%0,5 vyukselis kaydedildi. Dolar endeksi %0,2 vyikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin
varil fiyat1 %0,6, Avrupa icin referans dogal gaz fiyati da %2,5 artti. Altinin ons fiyat
%1,8 yiikselirken, Bitcoin’de %1,1 diisiis meydana geldi.

Yurti¢i finansal varliklarda da ayrisan bir tablo ortaya ¢ikth. Hazine ve Maliye
Bakanhgi (HMB) Mart ayi nakit gerceklesmeleri yayimlarken, Turk finansal varliklara
etkisi sinirli kaldi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %5,4 ve
%5,5 yukselisle tamamladi. Ancak llke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil

faizlerinde bir miktar yiikselis yasandi. TL ise dolar ve euro esit agirlikl sepet kur
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

karsisinda %0,3 deger kaybetti. Hafta sonu TCMB piyasa mekanizmasinin islevselligini ve makro finansal istikrari
koruyacak sekilde makroihtiyati politikalarda sadelesmeye gittigini duyururken, Resmi Gazete’de yayimlanan kararla
doviz dontsimli Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasinda yurtigi yerlesik gergek kisiler icin tarih 31 Mart 2024

itibariyla hesaplarindaki doviz ve altin cinsi mevduat ve katilim hesaplarini kapsayacak sekilde uzatildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. Asya’da makroekonomik veri
akigi sakinken, Almanya’da Subat ayi sanayi Uretimi tahminlerden gugli geldi. Finansal piyasalarda ise riskli varlklarin
onemli bir kisminda Cuma glinii ABD piyasalarinin pozitif kapanislarinin yansimalari gézleniyor. Buglin kiiresel tarafta

glindem gorece sakinken, yurtiginde TUIK Subat ayi sanayi liretimi verilerini yayimlayacak.

ABD’de Mart ayi tarim digi istihdami tahminlerin iizerinde gelirken, issizlik orani hafif geriledi. Aylik bazda tarim disi
istihdam Mart’ta 214 bin kisilik tahminleri asarak 303 bin kisi artt. Subat ayi verileri ise hafif asagi revize edildi. issizlik
orani Subat ayindaki %3,9’dan beklentilerle uyumlu sekilde %3,8’e geriledi. Mart’ta saatlik ortalama kazanclar bir dnceki

aya gore %0,3 artarken, Ucretlerin yillik artis hizi Subat’taki %4,3’ten %4,1’e indi.

Euro Bolgesi‘'nde Subat’ta perakende satislar beklentilerin altinda geldi. Aylik bazda perakende satislar %0,4 olan
tahminlerin bir miktar 6tesinde %0,5 gerilerken, yillik bazda %0,7 azalis yasandi. Ocak ayi verileri ise hafif asagi revize

edildi.

TCMB makroihtiyati politikalarda sadelesmeye gitti. Yapilan agiklamada piyasa mekanizmasinin islevselligini ve makro
finansal istikrar koruyacak sekilde makroihtiyati politikalari sadelestirmeye devam edildigi belirtildi. Bu kapsamda,
menkul kiymet tesisine tabi yikimlilliklere uygulanan menkul kiymet tesis oraninin %4’ten %1’e disirilmesine karar
verildi. Bununla birlikte, kredi biylimesine goére menkul kiymet tesisine iliskin uygulamanin sonlandiriimasi

kararlastirildi. Ayrica s6z konusu diizenlemenin yakin zamanda sonlandirilmasinin planlandigi vurgulandi.

Almanya’da Subat ayi fabrika siparisleri beklentilerin altinda gelirken, sanayi liretimi giiglii arth. Subat ayinda fabrika
siparisleri bir &nceki aya gére %0,7’lik tahminlerin altinda %0,2 artarken, yillik bazda %10,6 gerileme meydana geldi. Ote
yandan, Subat ayinda sanayi Uretimi aylik bazda %0,5 olan beklentileri asarak %2,1 artarken, yillik bazda %4,9 kugildu.

Ocak ayi sanayi liretimi rakamlari ise yukari yonde gilincellendi.

Hazine Mart ayi nakit ger¢eklesmelerini yayimladi. Buna gére, Mart’ta nakit bazh gelirler yillik olarak, %71,9 artarken,
giderlerde artis %103,4 olarak gercgeklesti. Faiz giderlerinde artis %70,8’de sinirl kalirken, faiz disi giderlerde artis %
107,4’U buldu. Bu sonuglarla Mart 2023’te 1,8 milyar TL fazla veren nakit bazl faiz disi denge 103,4 milyar TL agik verir
konuma geldi. Toplam nakit bazli dengedeki acik ise 32,1 milyar TL’den 166,8 milyar TL'ye genisledi. Ocak-Mart
doéneminde ise faiz disi acik 345,6 milyar TL, toplam nakit a¢igi 570,3 milyar TL olarak gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatcilan Birliginden (OiB) verilerine gore, otomotiv endiistrisi Mart ayi ihracat 3,22
milyar dolar oldu. ihracat tutari gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %1,8 azaldi. Yilin ilk ceyreginde ise otomotiv

enddstrisi ihracati gegcen senenin ayni dénemine kiyasla %6 artarak 9,13 milyar dolara ulasti.
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Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi (WTTC ), 2024 yilinda seyahat ve turizmin kiiresel ekonomiye 11,1 trilyon dolarlik
rekor katki saglayacagini ongordii. S6z konusu rakam, 2023 yilina gére 770 milyar dolar artig ifade ediyor. WTTC,
sektoriin tim dinyada 348 milyon kisiye istihdam saglayacagini, bunun da 2019 yilinin en yiiksek seviyesine kiyasla 13,6

milyon daha fazla is anlamina geldigini belirtti.

Gida Fiyatlari Endeksi Mart ayinda yillik %7,7 azaldi. Gegtigimiz ay Gida Fiyat Endeksi ve Alt Endeksler
yilhk degisim -%10,8 seviyesinde gerceklemisti. Gida fiyatlarindaki Yillik Degisim Orani

aydan aya degisim yedi ayhk bir diisisiin ardindan bu ay %1,1 artig  100%

gosterdi. Diinya Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) degerlendirmesine SO:/D -
gore bu artista diinya bitkisel yag fiyatlarinin artmasi rol oynadi. Et ZZ: . - . _

ve sit fiyatlarinda da artislar kaydedilirken, tahil ve seker fiyatlar -100%

Mart'ta azaldi. Bitkisel yag fiyatlarindaki artista biyik dreticilerin = ="

-20.0%

palm yagi Gretiminin normalin altinda kalmasi, biyoyakit sektériiniin e o
e M Gida Fiyat Endeksi mEt mSit mTahil mYag W Seker

soya yagina talebinin basta ABD ve Brezilya'da olmak lizere artmasi
belirleyici oldu. Artan ithalat talebi ile aycicegi ve kolza yag fiyatlari  Kaynak:Gida ve Tarim Orgiitd, TSKB Ekonomik Arastirmalar

da Mart ayinda toparlandi.

Avrupa Komisyonu Almanya’nin yenilenebilir hidrojen iiretimini desteklemek i¢in 350 milyon euroluk yardim planini
onayladi. Avrupa Hidrojen Bankasi araciligiyla onaylanan plan, 90 megavata (MW) kadar elektrolizoér ingasi ile 75.000
tona kadar yesil hidrojen lretimini destekleyecek. Bu planin, Almanya’nin 2030 yilina kadar en az 10 GW vyerli

elektrolizor kapasitesine ulasmasina katkida bulunmasi bekleniyor.

ABD Cevre Koruma Ajansi (EPA) yerel topluluklarin temiz enerji projeleri igcin 20 milyar dolarlik finansman
saglayacak. Enflasyonu Azaltma Yasasi (IRA) kapsamindaki Sera Gazini Azaltma Fonu (GGRF) araciligiyla saglanan
finansman, o6zellikle daslk gelirli ve dezavantajli topluluklarin iklim ve temiz enerji projeleri icin ihtiya¢ duyduklari
sermayeye erismelerini saglamayi amagliyor. Finansman saglanacak projeler ile 2030’a kadar 40 milyon metrik ton kadar

sera gazl emisyonu azaltmasi bekleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



