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Kiiresel risk istahi yeni giinde bir miktar toparlandi

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinii diisiisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump Cin'in karsilkli tarifelere misilleme olarak agikladigi %34'luk gimrik vergilerini
geri cekmemesi halinde, bu tlkeye %50 ek tarife uygulayacaklari yoniinde agiklamalarda
bulundu. Cin yonetimi ise, ABD Baskani Donald Trump'in %50 ek glimrik tarifesi getirme
tehdidine yonelik, bunun olmasi halinde kararli karsi tedbirler alinacagini bildirdi.
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD ile tarifeleri miizakere
etmek istediklerini, bunun olmamasi halinde karsi tedbirler uygulamaya hazir olduklarini
ifade etti. Veri tarafinda ise Subat ayinda perakende satislar Euro Bolgesi'nde artis
kaydederken, Almanya’da sanayi liretiminde daralma gorildid. ABD 10 yillik tahvil faizi
17 baz puan artisla %4,16, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan yikselisle %2,64
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,9 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %7,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %1,8 disis
gorildu. Brent tipi ham petrollin varil fiyati %2,1 gerilerken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %1,9 artis gerceklesti. Alinin ons fiyatt %1,8 geriledi ve Bitcoin %0,1
ylkselisle 78 bin 918 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin ayrisan performanslar kaydetti. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek din yaptigi aciklamalarda Tirkiye'nin ihracata
bagimlihiginin benzer (lkelere gore daha disiik oldugunu ve ticaret savasinin etkilerinin
gorece daha az olacagini dile getirdi. Bakan Simsek ayrica dezenflasyonun 2025'te glicli
sekilde gerceklesmeye devam edecegini ve piyasada son yasanan g¢alkantilarin kalici etki

yapacagini diisiinmedigini ifade etti. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

glinii yiikselisle kapatti. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kazandi. Ote yandan iilke risk primi ve TL

cinsi tahvil faizlerinde artig gorialdu.

Yeni giinde kiiresel risk istahi bir miktar toparlanmig gériiniiyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi
sakin. Kiresel tarafta bugiin tarifeler konusundaki haber akisi takip edilecek. Yurticinde bugiin Mart ayi hazine nakit

dengesi verileri yayimlanacak.

Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Subat ayinda yiikseldi. Subat’ta perakende satislar bir 6nceki aya gore %0,3 artis

kaydederken, Ocak ayi rakamlari da yukari yonla giincellendi.

Almanya’da sanayi liretimi Subat ayinda daralma kaydetti. Subat’ta sanayi lretimi aylik bazda %1,3 dusls gosterdi.
Ulkede ayrica Subat ayi dis ticaret istatistikleri ihracat ve ithalatta aylik bazda sirasiyla %1,8 ve %0,7 yiikselisi ortaya koydu.

Boylece dis ticaret fazlasi Subat ayinda 17,7 milyar Euro seviyesinde gergeklesti.

Mart ayinin doérdiincii haftasinda TCMB rezervlerinde disiis goriildii. 28 Mart haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalk
bazda yaklasik 7,7 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri 1,1 milyar dolar artis gésterdi. Boylece briit rezervler 156,5 milyar

dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler 28 Mart haftasinda 62,1 milyar dolardan 56,1 milyar dolara geriledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Hava Yollari, pay geri alim programi baglattigini duyurdu. 3 yili kapsayacak program cercgevesinde geri alima konu
edilebilecek azami tutar 9 milyar TL olarak belirlenirken, geri alinacak azami pay sayisi ¢ikarilmis sermayenin %1,7'si ile

sinirlandirildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

2024 yilinda kiiresel elektrik tGiretiminin %401 temiz 2024 Yili Kiiresel Elektrik Uretiminin Kaynaklara Gére
Dagilimi

enerji kaynaklarindan saglandi. Ember Climate’in )
Diger ; 2.6%

Kuresel Elektrik GorlinUmu Raporu’na gore 2024

Niikleer ;

yilinda temiz enerji kaynaklarindan Uretilen elektrik Giines; 6.9% o

12.609 teravatsaate (TWh) ulasirken, Uretimde

yenilenebilir enerji kaynaklarinin roli 6ne gikt. .
Riizgar; 8.1%

Yenilenebilir enerji kaynaklari arasinda hidroelektrik Fosil ;59.1%

Hidro; 14.3%

%14,3 ile en yiksek paya sahip olurken, onu %8,1 ile
riizgar, %6,9 ile glines takip etti. Niikleer enerjiden
Uretilen elektrigin payi ise %9,0 oldu. 2023 yilina
gore yenilenebilir enerji kaynaklarindan dretilen  Kaynak:Ember Climate, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Digere bhiyoenerji ve diger yenilenebilir enerji kaynaklari dahildir.
elektrik 858 TWh artarken, bu artisin 474 TWh'ini
gilines enerjisinden uretilen elektrik olusturdu. Giines enerjisinden Uretilen elektrik artisinin %53’i Cin’den geldi. Fosil

yakitlardan Uretilen elektrik ise yillik olarak %1,4 artarken, klresel enerji sektdri emisyonlari da %1,6 artarak 14,6 milyar

ton CO2’e ulasti. Ember Climate bu artista sicak hava dalgalarinin sebep oldugu sogutma talebinin rol oynadigini belirtiyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



