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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar pozitif makroekonomik verilerin etkisiyle haftanin son giiniinii yiikseligle
kapattilar. ABD’de Cuma giinl agiklanan igglicti piyasasi verileri ekonomik aktiviteye dair pozitif
sinyaller verirken, Ucretler Gzerindeki baskinin devam ettigini ortaya koydu. St. Louis Fed Baskani
James Bullard enflasyonu kontrol altina alabilmek igin yapilan faiz artislarinin gerekli oldugunu

belirtirken, yumusak inis senaryosunun daha olasi oldugunu sdyledi. ABD Hazine Bakani Janet
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Yurti¢i finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin son giiniinde negatif bir seyir
izledi. Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu haftanin son giiniinde, TCMB haftalik verilerini
yayinladi. Cuma giinii Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,9 ve %2,0 disiis
gosterdi. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti. Kisa vadeli tahvil

faizleri ve Ulke risk primi geriledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giinlinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Cuma
glnl aciklanan ABD tarim digi istihdam verisinin resesyon endiselerini hafifletmesiyle yeni haftaya
Asya piyasalarinda riskli varlklar yikselisle basladi. Giin iginde kiiresel tarafta Almanya Mart ayi

sanayi Uretimi verileri izlenecek. Yurtiginde ise Hazine gilin iginde iki tahvil ihraci gergeklestirecek.
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Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD'de Nisan ayi tarim disi istthdam rakamlari beklentilerin {izerinde arth. Aylik bazda tarim disi istihdam 253 bin artisla 180 bin kisi
olan piyasa ortalama tahminlerinin iizerinde gergeklesti. Issizlik orani %3,6’ya yiikselecegi beklentilerinin aksine %3,5’ten %3,4’e
geriledi. Nisan’da ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,3 olan tahminlerin lizerinde %0,5 artti. Saatlik kazanglarin yillik artis hizi

%4,2'den %4,4’e yikselerek tcretler Gzerindeki baskinin arttigini ortaya koydu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi iki hafta sonra tekrar negatif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 28 Nisan’da biten haftada 178,4 milyon dolar karsihgi Tirk hisse senedi satarken, devlet ig
borclanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 11,0 milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde ise yabancilar &zel sektér tahvil ve
bonosunda 29,2 milyon dolar satis yaparken toplamda da 165,9 milyon dolarlik Tirk finansal varlik satisi yapmis oldular. Son bir yila
bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve DIBS portfdylerini sirasiyla yaklasik 3,8 ve 1,1 milyar dolar azaltirken, toplamda 4,9

milyar dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yaptilar.

28 Nisan’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 2,1 milyar dolar geriledi. TCMB’nin verilerine
gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,3 milyar dolar azalirken, tuzel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,8 milyar dolar diistii. 28 Nisan 2023 itibariyla YP mevduat miktari, gegen yilin

ayni dénemine gore %8,0 azalarak 222,2 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kardemir ve Kordsa 2023 yili ilk geyrek finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G22
Kardemir 641 560 1.171
Kordsa 34 72 417

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tiirk Telekom, Diyarbakir, Agn ve Sivas’ta giines enerjisi santralleri kuruyor. TEIAS'in Tiirk Telekom’a tahsis ettigi 317,8 megavat

kurulu glic kapasitesi, sirketin mevcut toplam elektrik tiiketiminin yaklasik yarisina tekabdil ediyor.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Bien Yapi ve Kayseri Seker halka arzlarini onayladi. Bien Yapi halka arz ile sermayesini 288,67 milyon
TL'den 361 milyon TL’ye gikarirken, fazla talep gelmesi halinde mevcut ortaklara ait 14,47 milyon TL nominal degerli paylarin ek
satisini da gercgeklestirecek. Kayseri Seker ise halka arz ile sermayesini 600 milyon TL’den 706 milyon TL'ye ¢ikaracak. Bien Yapi ve

Kayseri Seker halka arzlarinda pay basina bedel sirasiyla 42,80 TL ve 16,27 TL olarak belirlendi.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi (OiB) verilerine gére, Nisan’da sektoriin ihracati yillik %1,8 azaldi ve 2,7 milyar dolar
oldu. Sektér yilin ilk dort ayinda %11 artisla 11,3 milyar dolar ihracat gergeklestirdi. Gegtigimiz ay en biyik Grin grubu olan tedarik
endustrisinde ihracat %6 azalarak 1,08 milyar dolar olurken, binek otomobil ihracatt %10 artarak 886 milyon dolar oldu. Esya
tagimaya mahsus motorlu tasitlar ihracat %26 azalarak 342 milyon dolar, gekiciler ihracat %0,4 azalarak 180 milyon dolar ve otobus-

minibls-midibus ihracati da %75 artarak 174 milyon dolar oldu.

Mart ayinda 1.427 adet yatirim tegvik belgesi diizenlendi. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig’nin Resmi Gazete’de yayimlanan tesvik
belgesi listesine gore, belge alan projelerin toplam yatinm tutari 90,48 milyar TL olarak kaydedilirken, yatirimlarin gergceklesmesiyle
32.406 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor. Tesvik belgesine baglanan en yiiksek bedelli yatirnm, Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S.
(BOTAS) Trading IC Ankara Subesi'nin yillik 180.000 metrekiip kapasiteli sivi ya da gazlarin depolama hizmetlerine donik 8,1 milyar TL

bedelli yiizer sivilastiriimis dogal gaz depolama ve gazlastirma Unitesi (FSRU) gemisi projesi olarak kayda gegti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal Ureticilerin su kullanim hizmet bedellerinin %50 desteklenmesi kararlastirildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Tarimsal
Sulama Amagli Su Kullanim Hizmet Bedelinin Desteklenmesine iliskin Cumhurbaskani Karari’na gore, Tarim ve Orman Bakanligi

tarafindan saglanan destekten faydalanmak igin Greticinin Cift¢i Kayit Sistemi’ne kayith olmasi gerekiyor.

Gida ve Tanm Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi 12 aylik bir diisiis Gida Fiyat Endeksi (2014-2016=100)

serisinin ardindan Nisan 2023'te bir dnceki aya gore %0,6 arth. Bu
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fiyatlari, diisen diger tahillarin fiyatlar ile dengelendi. Bu dlsuste 20

ve AB'deki azalan arz rol oynadi. Tahil endeksinde ise artan piring

, o . ) ) . May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
esas olarak Rusya ve Avustralya'daki yiksek ihracat kapasitesi etkili
2018-2022 @SonYil

olurken, Avrupa'daki olumlu mahsul kosullari ile Nisan sonu yapilan
Ukrayna tahillarinin AB (ilkelerinden transit gegisine imkan veren Kaynak: BM Gida ve Tarim Orgitdi, TSKB Ekonomik Arastirmalar
anlasma da rol oynadi. Endeks Mart 2022'deki zirve degerinden %20,3 asagida fakat aylik bazda trendler Nisan 2023'(in, 2018-2022

Nisan ayi tarihsel ortalamasinin %12,5 lizerinde oldugunu gosterdi.

Kenya, G7’nin kurdugu iklim Kuliibii’'ne dahil olacak. AlImanya Basbakani
Olaf Scholz’un Kenya'ya ziyareti sirasinda yapilan agiklamada, iki dlkenin
iklim kriziyle miicadele alaninda ishirligini artiracagi, Kenya’nin iklim Kuli-
bi'ne dahil olarak bu alanda aktif bir oyuncu olacagi belirtildi. Almanya
Basbakani Scholz Kenya’'nin yesil hidrojen ile giibre iretimine odaklanmasi-
nin, glibre alaninda Rusya gibi birkag tlkeye olan bagimliligin azaltilmasina
katki sunacagini ifade etti. iki tilke arasinda artirilacak isbirliginin bir pargasi

da Almanya’nin nitelikli isglici agiginin kapatilmasi amaciyla gécmenlik

{{{

konusundaki engellerin Kenya’dan gelecek bagvurularda hafifletiimesi.
CGalismalar Almanya’nin 2030 yilina kadar yurtdisindan 6 milyon nitelikli

isglicli temin etmesi gerekebilecegine isaret ediyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



