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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) beklentiler dahilinde politika faizini %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Karar sonrasi
aciklamalarda bulunan Fed Baskani Jerome Powell, tarife rejiminin netlesmemesinden
dolayi ekonomiye olasi etkilerini belirlemenin zor oldugunu, dolayisiyla para politikasi
durusunu degistirmek icin daha fazla netlige ihtiya¢ oldugunu ifade etti. ABD Baskani
Donald Trump sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada bugiin biyik bir Glke ile
ticaret anlagsmasi imzalayacaklarini duyurdu. Basinda g¢ikan haberler bu tlkenin Birlegik
Krallik olduguna isaret ediyor. Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Mart ayinda bir
onceki aya gore daralma kaydetti. Brezilya Merkez Bankasi politika faizini tahminlerle
uyumlu sekilde %14,25’ten %14,75’e yiikseltti. ABD 10 yilhk tahvil faizi 3 baz puan
disusle %4,28, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan disisle %2,48 seviyesine
geldi. Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
yatay seyrederken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 yiikselis gorulda.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,7, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%0,1 gerileme kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,9 geriledi ve Bitcoin %2,2 artisla 96 bin
770 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karigik bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisinin sakin oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
dislisle kapatti. TL cinsi tahvil faizlerinde artig goruliirken, TL dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda deger kazandi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
ingiltere BoE Faiz Karar Mayis %4,25 %4,5
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Nisan -298,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Alimanya Mart ayi sanayi Uretimi ve dis ticaret verileri yayimlandi.
Kiiresel tarafta bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari takip edilecek. Yurticinde ise Nisan ayi hazine nakit dengesi

verileri yayimlanacak.

Fed beklentiler dahilinde politika faizini %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Fed’in karar metninde sinirli degisiklige gittigi
gorildi. ithalatta goériilen dalgalanmalarin biiyiime rakamlarini asagi cektigine deginirken, aktivitenin hala direngli
oldugunu vurguladi. Ekonomik gorinim uzerindeki belirsizliklerin artbigina deginen Fed, enflasyon ve issizlik Gzerindeki

yukari yonli risklerin yikseldigine isaret etti.

Almanya Mart ayi sanayi liretimi ve dis ticaret verileri yayimlandi. Mart ayinda sanayi tretimi aylik bazda tahminlerin
izerinde %3,0 artis gdstererek aktiviteye dair olumlu sinyaller verdi. Ulkede Mart ayinda ihracat bir énceki aya gére %1,1

artarken, ithalat %1,4 daralma kaydetti. Boylece Mart'ta dis ticaret fazlasi 21,1 milyar Euro seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes, Logo Yazillm, Medical Park, Migros ve Sabanci Holding 2025 yili ilk geyregine ait finansal sonuglarini

acikladilar.
1. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G24
Anadolu Efes 1,725 115 4,337
Logo Yazilim 730 727 -49
Medical Park 1,170 969 943
Migros 981 314 1,715
Sabanci Holding -2,940 -3,330 -7,411

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Emlak Konut GYO, mevcut yatirim projeleri ve devam etmekte olan islerin finansmani amaciyla 2 milyar TL tutarinda

uzun vadeli kredi temin ettigini duyurdu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



