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Kiiresel piyasal arda risk istahi diinii sakin bir seyirle tamamladi. Makroekono- 8-Haz Almanya, ZEW endeksi, Haziran
Euro Bolgesi, GSYH buyimesi, 1C21
mik veri akisi gorece sakinken, hafta sonu G-7 Maliye Bakanlarinin kiiresel asga- 9-Haz Cin, TUFE Mayts ¥ 162
ri kurumlar vergisi karari bazi finansal varliklar Gzerinde asag yénlu baskiya yol 10-Haz  TUIK, Ingaat maliyet endeksi, Nisan
TUIK, Dis ticaret endeksleri, Nisan
acti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puanhk artisla %1,57'den kapa- TUIK, isglicii istatistikleri, Nisan

Euro Bolgesi, ECB faiz karan
ABD, TUFE, Mayis

milerin para birimleri karsisinda gerilemeye devam etti. MSCI gelismekte olan 11-Haz  TUIK, Sanayi Giretimi, Nisan
TUIK, Perakende satislar, Nisan
TUIK, Giroendeksleri, Nisan

diinya hisse senetleri endeksi sinirli yiikselisle kapandi. Altin fiyatlari dolardaki TCMB, BeKenti Anketi, Haziran

nirken, dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekono-

ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,1’lik sinifi gerileme yasanirken, MSCI

zayifliktan destek bulurken, ham petrol fiyatlari hafif geriledi.

Bu kiiresel arka planda yurti¢i finansal varliklar bir miktar toparlandi. Hazi-

. . . Gunliuk Ayhk Yil Sonuna
s o .. . . PR .. Hisse Senetleri Seviye o o " o
ne’nin i¢ borglanma ihaleleri izlenirken, ihalelerde oranlar bir 6nceki ihraglara Degisim Degisim Gére Degisim

. . . o . . . . BiST-100 1,447 1.0% 1.9% -2.0%
gore yukseldi. Hazine'nin Mayis ayi nakit gergeklesmeleri ise gelilerdeki yavas- BiST-30 1,546 19% 16% 5%
. . . o 159 o
lama ile daha zayif bir tablo ortaya koydu. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 XUSIN 2,619 0.6% 1.5% 11.9%
XBANK 1,219 2.0% 10.2% -21.8%

endeksleri sirasiyla %1,0 ve %1,2 oraninda yiikselirken, dolar ve euro esit agir-

.. Sevi Giinlik Ayhk Yil Sonuna
likl sepet karsisinda %0,7 oraninda deger kazandi. Ulke risk primi bir miktar eviye Degisim Degisim  Gore Degisim
. o ) I, } Dolar/TL 8.5745 -0.9% 3.7% 15.4%
gerilese de TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri hafif ylikseldi. Euro/TL 10,4980 0% a5% 6%

Sepet Kur* 9.5363 -0.7% 4.1% 15.5%
Yeni giine kiiresel piyasalar iyimser bir baslangi¢ yapti. Jeopolitik haber akigi Euro/Dolar 1.2189 0.2% 0.5% 0.2%
sk istah larken. | d len ilk K biivi lerinin vuk Dolar/JPY 109.24 -0.2% 0.4% 5.8%
risk igtahini sinirlarken, Japonya’dan gelen ilk geyrek biyiime verilerinin yukari oxY 29,9500 0% 2% 0.0%
yénde revize edilmesi haberi riskli varliklari destekliyor. Ote yandan, Alman- * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

ya’nin Nisan ayi sanayi Uretimindeki zayif sonuglar ve ABD ydnetiminin daha

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

fazla Cin’li sirkete yatirimi yasaklayabilecegi haberi iyimserligi sinirliyor. Gliniin TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.90% 18.90%

ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgli haberlere TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.89% 18.86%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6.64% 6.64%

ek olarak Almanya Haziran ayi yatirimci gliven endeksi (Zew) ve Euro Bolgesi ABD - 10 yillik tahvil 1.57% 1.56%
2021 ilk ceyrek revize bliyime verileri izlenecek. Yurticinde Hazine ve Maliye

u . . " . . o, - . TSKB Eurobondl K Fiyat Getiri

Bakanligi 1 yil vadeli sabit kupon 6demeli ve 6 yil vadeli degisken faizli endeksli FEORSRESH S e S

0, 0,

tahvil ihraglari yapacak. Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel eg- 16 Ocak 2023 >.500% 102.50 3.87%

23 Ocak 2025 6.000% 101.88 5.42%

limler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi

ongoruluyor. . Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) diin iki tahvil ihraciyla rekabetgi olmayan Altin (Dolar/ons) 1899.0 0.5% 3.5% 0.1%
teklifler dahil toplamda 8,7 milyar TL i¢ bor¢lanma gergeklestirdi. 1 Ekim 2025 Reuters/Jefferies CRB* 2227 04% 1.2% 24.9%
Brent (Dolar/varil) 715 -0.6% 3.6% 38.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 31 -0.9% 3.8% 20.9%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %19,38 olurken, 28 Mayis 2031 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ihalesinde

ortalama bilesik reel faiz %3,21 seviyesinde olustu.

Mayis’ta Hazine’nin nakit gelirlerinde artis hiz keserken, giderlerde giiglii artis yagandi. Mayis’ta gelirler 2020’ nin ayni donemine gore %13,5
artarken, giderlerde ayni dénemde artis %34,0 olarak gerceklesti. Faiz disi giderer yillik bazda %35,4 artarken, faiz 6demelerinde artis %21,7
seviyesinde kaldi. Bu sonuglarla nakit bazl faiz digi agik 2020 Mayis’taki 1,1 milyar TL’den 18,0 milyar TL’ye, toplam nakit bazli agtk 9,8 milyar
TL’den 29,0 milyar TL’ye ylkseldi. Mayis gerceklesmeleriyle 2020’nin ilk bes ayinda 26,8 milyar TL agik veren nakit bazli faiz disi denge 2021'in
ayni déneminde 36,8 milyar TL fazla verdi. 2020’nin Ocak-Mayis doneminde 82,5 milyar TL olan nakit agigi 2021’in ilk bes ayinda 31,0 milyar
TL'ye indi.

Resmi Gazete’de yayinlanan karara gére Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmeligin, kredi
risklerinin siniflandirilmasina iliskin unsurlarini diizenleyen maddesinde degisiklik yapildi. Riskler arasinda yer alan ‘ipotekli menkul kiymet-
ler’ bashig ‘teminath menkul kiymetler’ olarak degistirildi. Ayni maddeye bir riskin teminatli menkul kiymet sinifina dahil edilebilmesi i¢in sag-

lamasi gereken kosullar ile teminath menkul kiymet ihrag kosullari da belirlendi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sisecam Macaristan’da yatirnm yapacak. Sirket, Avrupa pazarindaki firsatlari degerlendirmek amaciile iki finnl ve yillik 330 bin ton net Ure-
tim kapasiteli, isletme sermayesi gereksinimleri dahil yaklasik 255 milyon Euro tutarinda Avrupa'daki ilk cam ambalaj fabrikasi yatiriminin Ma-
caristan’da yapilmasina karar verdigini duyurdu. Yatirirm kapsaminda ilk firininin 2023 yilinda operasyona baslamasi ve 2025 wliitibariyle tesi-

sin tam kapasiteye ulasmasi hedefleniyor.

Rus ticari arag lireticisi GAZ, Tiirkiye'de iiretime basliyor. Sirketten yapilan agiklamaya gore, GAZelle NN markali 3,5 ton tasima kapasiteli

uzun sase kamyonetler Sakarya’daki montaj hattinda lretilecek.

Alman Bosch firmasi, Dresden’de 1 milyar Euro maliyetle 300 milimetrelik st diizey cipler lretecegi yeni fabrikasini agh. Yapimi g yil si-
ren tesisin acilis toreninde konusan Almanya Basbakani Merkel, s6z konusu tesisin ¢ip alaninda Avrupa’nin Asya ve ABD ile arasindaki agigi
kapatacagini belirtti. Merkel, AB olarak 2030 itibariyle diinyadaki tim son teknoloji ve strdirilebilir giplerin %20’sini Gretmeyi hedefledikleri-

ni soyledi.

ispanya turizm sezonunu ag¢ti. Ulkede alinan kararla, COVID-19'un farkli varyantlarinin tespit edildigi Hindistan, Brezilya ve Glney Afrika hari-
cinde, tiim Ulkelerin vatandaslarina Ulkeye giriste simdiye kadar uygulanan 6nlemler gevsetildi. Daha 6nce ugustan 72 saat 6nc e yapilmis PCR

testini sunmayi zorunlu kilan ispanya, asi olan veya PCRile hizli antijen testlerini gecen turistleri kabul ediyor.

Avrupa Birligi (AB) lilkeleri, yesil donisiim igin kurulacak fonu onayladi. AB Konseyi, AB'nin 2050 yilina kadar gevre dostu ve yesil bir kita
olmasi hedefinde kullanilacak "Adil Déntgiim Fonu" dizenlemesinin lye Ulkeler tarafindan kabul edildigini agikladi. Buna gore, toplam 17,5

milyar euroluk fonla AB ulkelerinde fosil yakit kullanimini azaltacak projelerile sera gazi yogun sektorlerin donlisimi deste klenecek.

Reuters’ta yer alan habere gére Almanya, Avrupa Birligi’nin karbon fiyatlamasini genisletilmesi ve havayollarina licretsiz karbon kotasi
tahsis edilmesinin sonlandirilmasi konusunda teklife destek veriyor. Avrupa Komisyonu 14 Temmuz’da 2030 yili itibariyle net emisyonlann
1990 seviyesine gore %55 azaltilmasi yonindeki hedefine ulagsmayi hizlandiracak bir diizine iklim politikasi agiklayacak. Komisyon’un Alman-
ya'nin da destegini alan planinin ulastrma ve binalarin iklimlendiriimesine yonelik karbon fiyatlandirmasini glindeme getirmesi bekleniyor.

Teklifin hanehalkinin faturalarini artirmasi beklendigi igin bazi AB hiikiimetlerinden itiraz gelmesi bekleniyor.

Konutlarda tiiketilen dogal gaz 25 yil siireyle karsilanabilir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez yaptigi agiklamada, toplamda 540
milyar metrekiplik rezervle yillik maksimum 15-20 milyar metrekiplik dogal gaz tGretimi yapilabilecegini ve bu rakamin teorik olarak konut-

larda tiketilen dogal gazi en az 25 yil sireyle karsilayabilecegini ifade etti. Yesil tarife hakkinda bir degerlendirme yapan Bakan D&nmez,



chndem | & Hasiren 2071

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

“Yenilenebilir kaynaklarin yerine de tercihimizi yine ¢evreye en duyarl enerji modellerinden yana kullanacagiz. Sanayiciler Avrupa’ya sattigi
Uriinlerde glimrik vergisine takimamak igin yesil enerji kaynak garanti (YEK -G) belgesi alacak. Bir miktar fazla bedel 6deyerek, yesil tarifeden
yararlanacak. Sonugta da AB’ye sorunsuz Uriin satabilecek.” dedi. Yesil tarife, yenilenebilir enetji kaynaklarindan dretilen elektrikicgin belirle-

nen tarifedir.

ihale kazanip yatinm yapmayan firmalarin lisansi geri alinacak. Enerji Piyasalari Diizenleme Kurumu (EPDK) Baskani Mustafa Yilmaz, ihaleyi
kazandigi halde 3 yildir yatirim yapmayan sirketler bulundugunu dile getirdi ve bu yatirimlari yapmayanlarin kapasitelerini geri alacaklarini

ifade etti.

Tortum Hidroelektrik Santrali (HES) i¢in 222,7 milyon TL teklif edildi. Ozellestirme idaresi Baskanligl tarafindan yapilan agiklamaya gére,
6zellestirme ihalesi nihai pazarlik gériismelerinde en yiiksek teklif 222.710.000 TL ile Mila Enerji A.S. tarafindan verildi. Elektrik Uretim AS.

portféylinde bulunan santral 26,2 megavat kurulu glice sahip.

Atmosferdeki karbondioksit yogunlugunda yiikselme kaydedildi. ABD Ulusal Okyanus ve Atmosfer idaresi’ne bagli olarak Havai’de faaliyet
gosteren Mauna Loa istasyonu tarafindan yapilan agiklamada atmosferdeki karbondioksit yogunlugunun Mayis ayi ortalamasinin 419,13 ppm
(milyon basina parga) olarak élgtldi. Agiklamada bu degerin sanayilesme dncesi ddnemdeki 280 ppm seviyesinin %50 oraninda Ust tine gktigi-

nin da altigizildi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hichir beyan yapilmamistir. Bu rapor sé6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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