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I Guindem

Diinii ayrisan performanslarla tamamlayan kiiresel riskli varliklar yeni giine giiclii bagladilar

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin karigik bir seyir izledi. Agiklanan az sayida makroekonomik veri
akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, riskli varliklarda ayrisan performanslar gézlendi.
ABD Hazine Bakani Janet Yellen ABD ekonomisinin kabul edilemeyecek seviyede ylksek enflasyon
ile kars karslya oldugunu soyledi. Bununla birlikte, Bakan Yellen gegen yil enflasyonun gegiciligi
konusunda yanilmis olabileceklerine dair ifadeler kullandi. ABD Hazine Bakanhgi, ikincil piyasada
Rus kuruluslarina ait tahvil ve hisse senetlerinin alimini yasakladi. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu,
hazirladigi taslaga gore 2023 yili biitgesinin 185,6 milyar euro olmasini, ilave olarak lye Ulkelere
kurtarma programi gergevesinde 113,9 milyar euro hibe dagitilmasini teklif etti. Bu haber akisi
altinda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 gerilerken, ABD borsalarindaki
yukseligle MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,6 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan
dislsle %2,98e inerken, dolar endeksi bir miktar geriledi. Brent tipi ham petrolin varil fiyati %0,9
yukselisle 120,6 dolara gikarken, altin fiyatinda %0,6 yiikselis kaydedildi.

Tirk finansal varliklarda kiriigan bir seyir gozlendi. Mayis ayl Hazine nakit gergeklesmeleri
harcamalardaki artigin sinirl kalmasina karsin gelirlerdeki hizli artisin destegi ile iyilesen toplam ve

faiz digi dengeye isaret etti. Hazine iki tahvil ihraci gerceklestirdi. Bu ortamda, Borsa istanbul 100
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gosterge endeksi yataya yakin kalirken, 30 gosterge endeksleri %0,3 geriledi. TL dolar ve euro esit
agirlikl sepet karsisinda %1,1 deger kaybetti. Ulke risk primi ve tahvil faizleri yiikseldi.
Yeni giine kiiresel piyasalar pozitif bir seyirle basladi. Bu sabah Japonya’nin 2022 ilk ¢eyrek gayri
safi yurtigi hasila (GSYH) verileri yukari yonde giincellenirken, Hindistan Merkez Bankasi (RBI) para
politikasi faizinde beklentinin hafif Gzerinde faiz artirrmina gitti. Riskli varliklar ise giine diiniin ikinci
boélimindeki egilimle giglu basladilar. Giin icinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak
Almanya Nisan ayl sanayi Uretimi ve Euro Bolgesi 2022 ilk ¢eyrek revize GSYH verileri izlenecek.
Yurtiginde glindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi
disi gelismelere yonelik haber akisinin dnemli olabilecegi distnuluyor.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
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Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nu yayinladi. Raporda Diinya Bankasi 2022 yili kiresel bliyime tahminini
%4,1'den %2,9’a indirirken, enflasyon Uzerindeki yukari yonli baskidan dolayi stagflasyon riskinin arttigi uyarisini yapti. Buytimedeki
yavaslamada rol oynayan faktorler olarak Ukrayna’daki savasin aktivitede neden oldugu kesinti ile parasal ve mali desteklerin geri

cekilmesini siraladi. Raporda Diinya Bankasi Tirkiye ekonomisinin 2022’de %2,3, 2023’te %3,2 bilylyecegi 6ngorisiine yer verdi.

Japonya 2022 ilk geyrek GSYH verileri yukari yénde revize edildi. Daha 6nce %0,2 olarak hesaplanan ilk geyrekteki daralma orani

%0,2’e, yilliklandirilmig daralma orani da %1,0’dan %0,5’e glincellendi.
Hindistan Merkez Bankasi (RBI) %4,40 olan para politikasi faizini %4,80 olan piyasa beklentilerinin lizerine %4,90’a gikard.

Hazine nakit dengesi Mayis ayinda gelirlerdeki hizli artigin destegi ile gegen yila gore iyilesme kaydetti. Mayis ayinda Hazine nakit
bazli harcamalarinda yillik bazda artis %46,4 seviyesinde kalirken, nakit bazli gelirler %271,8 oraninda artis kaydetti. Boylece 2021
Mayis’ta 29,1 milyar TL agik veren toplam nakit dengede bu yil 149,2 milyar TL fazla olustu. Nakit bazli faiz disi denge ise 18,2 milyar
TL agiktan 164,8 milyar TL fazlaya dondi.

Hazine diin iki tahvil ihraciyla rekabetgi olmayan teklifler dahil yaklagik 11,2 milyar TL borglandi. 13 Eylil 2028 vadeli degisken faizli
tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz 6nceki ihraca gore artis kaydederek %25,66 seviyesinde olustu. 28 Nisan 2032 vadeli sabit

kuponlu tahvilin yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz ise 6nceki ihraca gore hafif gerileyerek %23,69 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, uluslararasi piyasalardan sendikasyon kredisi temin etti. 367 giin vadeli, 483 milyon euro ve 257 milyon dolar tutarinda
iki dilimden olusan kredi, dis ticaretin finansmanda kullanilacak. Kredinin en yliksek tutarla katilan bankalara ait bolimiiniin toplam

maliyeti; euro dilimi i¢in Euribor+%2,10, dolar dilimi igin Sofr+%2,75 olarak gercgeklesti.

Tiirkiye’de e-ihracatin dis ticaretteki payinin yiikselmesi hedefleniyor. Ticaret Bakanligi ihracat Genel Miidiirii Mehmet Ali Kiligkaya,
2021'de e-ihracatin genel ihracatin %1,3’line denk geldigini belirterek, yeni destek mekanizmalari ve hayata gegirilecek eylem planlari
ile 2025’te bu oranin en az %3 ila %5 araligina 2030’da ise %10’a ulagsmasinin hedeflendigini séyledi. Kilickaya, Turkiye'de e-ticaretin
hizla biytdigin, tlkenin gegen yil 2,6 milyar dolarlk e-ihracata ulastigini ancak bu alandaki potansiyelinin ¢ok daha bilylk oldugunu

belirtti.

Tuz Golii Dogal Gaz Depolama Tesisi'nin depolama kapasitesi 15 milyar metrekiipe cikarabilir. Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S.
(BOTAS) Genel Midiirii Burhan Ozcan’in yaptigi agiklamada, Tuz Gélii Dogal Gaz Depolama Tesisi'nin depolama kapasitesini 15 milyar
metrekiipe ¢ikarabilecek, jeolojik anlamda zengin bir yapi tespit edildigini soyledi. Tuz Go6li Dogal Gaz Depolama Tesisi’nin
kapasitesini 2023 yilinda 5,4 milyar metrekiipe ¢ikarmayi hedeflediklerini hatirlatan Genel Miidiir Ozcan, kapasitenin 15 milyar

metrekilpe ¢ikarilmasi igin ikinci bir sabit yatinm gerekmeyecegini ekledi.

Hanehalkinin enerjide yillik faturasi 650 milyar dolar azalabilir. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan diizenlenen Eneriji
Verimliligi Konferansi sirasinda yayinlanan rapora gore, devletlerin ve sirketlerin hizli adim atmasi halinde kiiresel enerji kullaniminin
Cin’in enerji tiiketimi kadar azaltilabilecegine isaret edildi. IEA tarafindan yapilan analize gore enerji verimliligi artis hizini %2’den %4’e
¢tkarmak 2030 itibariyle karbon emisyonlarini her yil ilave 5 milyar ton daha diisiirebilir. ilave enerji verimliligi ¢alismalarinin kiiresel
enerji harcamalarini azaltacagi vurgulanan rapora gore sadece hanehalklari on yilin sonu itibariyle enerji faturalarini verim artislari

sayesinde her yil 650 milyar dolar disurebilir.

ABD Bagkani Joe Biden imzasiyla temiz enerji teknolojilerinin yurticinde iretilmesini hizlandirmayi amaglayan bir diizenleme
yayinlandi. Diizenleme kapsaminda yurtiginde devam eden glines santrali projelerinin guvenli sekilde ara parga teminini saglamak
icin 2 yiIl boyunca ilave gumrik vergisi uygulamasina gidilmeyecegi maddesi yer aliyor. Ayrica federal hilkkiimetin satin almalarinda

yurtici giines paneli imalat kapasitesini guiglendirecek sekilde tercihlerde bulunmasi saglanacak. Kamu arazilerinde temiz enerji
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projelerine izinler verilmesi siurecinde saglanacak kolaylhklar da dizenleme kapsaminda atif verilen hususlar arasinda. Yapilan
aciklamada ABD’nin temiz enerjide yurtigi tretim kapasitesinin ihracati ve muttefik Ulkelerde kapasite insa edilmesini 6zendirecek

diizenlemelere de yer veriliyor.

Avrupa Birligi (AB) tim mobil cihazlarin ayni sarj girisine sahip olmasi teklifini kabul etti. Boylece, AB’de kullanilan tim cep
telefonlarinin, tabletlerin ve fotograf makinalarinin 2024 yilindan itibaren ayni sarj girisine sahip olmasi gerekecek. Bu kararin
ardindan Lightning adi verilen sarj girisini kullanan Apple'in da cihazlarinda degisiklige gitmesi gerekecek. iPhone ve Android
kullanicilarinin farkli sarj cihazlari kullanmak zorunda kalmalarindan sikayet etmelerinden 6tiiri Briiksel 10 yildan uzun bir siredir
ortak bir sarj girisi kullanilmasi konusunda israr ediyordu. Avrupa Parlamentosu'ndan yapilan agiklamada, 2024 son bahari ile birlikte
tiim cihazlarda USB Type-C girisinin yaygin olarak gorilecegi ifadesi yer alirken, AB'nin i¢ pazardan sorumlu komiseri Thierry Breton

bu anlasma ile tiiketicilerin 250 milyon euro tasarruf edecegini sdyledi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



