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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Diin kiiresel riskli varliklara olan talep karisik bir seyir izledi. Makroekonomik haber ve veri Giinliik Degisimler

akisinin piyasalara etkisinin sinirli kaldigi giinde, kiresel risk istahi faiz artislarinin devam edecegine
yonelik kaygilarin artmasiyla karisik bir seyir izledi. ABD’de Nisan ayinda dis ticaret acig Dolar/TL BiST 100
beklentilerle uyumlu bigimde 60,6 milyar dolardan 74,6 milyar dolara genisledi. Kanada Merkez BS A T8 61 A 3%
Bankasi (BoC) diin sUrpriz bir kararla politika faizini 25 baz puan artirdi ve %4,75’e getirdi. Ekonomik R R10Y
isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Ekonomik Gériiniim raporunda 2023 igin kiiresel biiyiime 1480 ¥ -12bp 1485 A 47bp

tahminini %2,7 olarak acikladi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen istihdam piyasasi gliciini korurken,
DXY MSCI Diinya

enflasyonun da disebilecegini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ulyesi ve Hollanda Merkez
1041 = 0,0% 2867 ¥ -0,4%

Bankasl Baskani Klaas Knot enflasyonun yiksek kaldig1 sirece faiz artislarinin devam edecegi

yoniinde mesajlar verdi. Kiresel tahviller bu hafta Kanada ve Avustralya merkez bankalarinin Altin (ons, $) ABD 10Y
beklenmedik sekilde faiz artirmasinin ardindan satis baskisi altinda kaldilar. Bu ortamda diin ABD 10 190 v 2% 38 A 8bp
yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %3,78’e gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan Brent varl ) Karbon (ton, €
artisla %2,44 seviyesine yikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 70 A 09% 835 A 23%
yukselse de MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4 diistis gosterdi. Dolar endeksi yataya

yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti.

Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,9 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda artig

%4,7 oldu. Altinin ons fiyat1 %1,2 geriledi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan performanslar kaydetti. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek sosyal medyadan paylastigi mesajinda yerel ve uluslararasi zorluklar
arasinda yol alirken, éngorilebilirligi artirmak igin kurallara dayal politika olusturma taahhitlerini
teyit ettigini belirtti. Hazine ise Mayis ayi nakit gerceklesmelerini yayimladi. Bu ortamda diin Borsa
istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,2 ve %3,6 yiikselse de TL, dolar ve euro esit

agirlikli sepet kur karsisinda %7,8 deger kaybetti. Ulke risk primi ve kisa vadeli tahvil faizleri geriledi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Dolar/Japon Yeni 0,4%
Dolar/Rus Rublesi 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCl Asya Pasifik 0,6%

MSCI GoU 0,7%

MSCI GOU Avrupa 0,6%

Euro/Dolar 0,1% MSCI Latin Amerika 0,5%
Dolar Endeksi 0,0%

Dolar/Meksika Pesosu -0,1%
JP Morgan GOU Endeksi -0,4%;
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,6% MSCI Kuzey Amerika -0,4%

MSCI Avrupa 0,0%

MSCI Diinya -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi GSYH Biiyiimesi (¢eyreklik degisim) 2023-| 0,0% 0,1%

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle dalgali bir seyir izliyor. Japonya ilk ceyrek bliyime rakamlari yukari yonli
revize edilirken, Japonya ekonomisi ilk geyrekte yilliklandiriimis bazda %2,7 blyudi. Bugiin kiresel tarafta Euro Bolgesi ilk ceyrek

blylime rakamlari izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporunu yayimladi. Kiiresel biiyimenin 6niimizdeki dénemde potansiyelin altinda kalabilecegini
belirtti. Parasal sikilastirma adimlarinin ise yaramaya baslamis olmasina ragmen cekirdek enflasyon dinamiklerindeki katihigin
strdigini ve bu durumun belirsizligi artirdigini ifade etti. Bu nedenle enflasyonda kalici diisis tesis edilene kadar para politikasinin
stki kalmasi gérusuniin altini gizdi. Jeopolitik riskleri ve yiksek borglulugu ise kiiresel gériinim Uzerindeki temel riskler olarak 6ne
¢ikardi. Raporda diinya geneli igin 2023 blylime 6ngorisini %2,7 olarak teyit ederken, 2024 biyime tahminini %2,4 olarak agikladi.
OECD {yesi Ulkeler igin buyliime 6ngorisini 2023 ve 2024 vyillari igin %1,4 olarak agiklarken, OECD lyesi olmayan ekonomilerde
blylmenin sirasiyla %3,9 ve %4,1 olacagl beklentisini paylasti. Raporda OECD, lye ekonomilerde 2022 yilinda %9,3 olan yillik
enflasyonun 2023 yilinda %6,9 ve 2024’te %4,3’e inecegini 6ngordi. 2022 yilinda %5,0 olan kiresel ticaret hacmindeki bliylimenin
2023’'te %1,6'ya yavasladiktan sonra 2024’te %3,8’e toparlanacagi tahminine yer verdi. Turkiye igin ise 2023 ve 2024 yillarinda
blylmenin sirasiyla %3,6 ve %3,7 seviyelerinde gerceklesebilecegi beklentilerini agikladi. Yillk ortalama tiiketici enflasyonunun

2023’te %44,8 ve 2024’te %40,8 seviyesinde kalacagi tahminlerine dikkat ¢ekti.

Hazine ve Maliye Bakanlhigi (HMB) Mayis ayi nakit gerceklesmelerini yayimladi. Buna gore, Mayis’ta gelirler yillik bazda %92,9
artarken, giderlerde artis %163,3’U buldu. Faiz digi giderler %127,1 artarken, faiz giderlerinde artis %515,2’ye ulasti. 2022 Mayis'ta
164,7 milyar TL olan faiz disi fazla 265,8 milyar TL’ye gikarken, toplam nakit fazlasi 149,2 milyar TL’den 169,8 milyar TL’ye yukseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Mercedes Benz, isvegli startup H2 Green Steel ile bir anlasma imzaladi. Mercedes Benz bu anlasma ile Avrupa’da iirettigi araglar icin
distk karbonlu gelik temin etmeyi ve Kuzey Amerika’da yesil gelik tedarik zinciri kurmayi amagliyor. H2 Green Steel, sirkete her yil

yaklasik 50 bin ton diisiik karbonlu gelik saglayacak.

Kanada merkezli orman yanginlari, ABD’nin dogusunda hava kalitesini etkiledi. Basinda yer alan haberlere gore, Kanada’da devam
eden 413 orman yanginindan yayilan dumanlar ABD’nin Dogu eyaletlerinde hava kalitesinde duslise neden oldu. Bu diisiis nedeniyle
birgok eyalette vatandaslar disari gikarken N95 maske kullanilmasi konusunda uyarildi. Bununla birlikte, New York kentinde hava

trafigi yavaslatiirken LaGuardia Havalimani’nda uguslar durduruldu.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



