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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin sakin bir seyir izledi. Makroekonomik veri 8Tem  AMB, Para politikasi stratejisi gozden gegirme sonuglari
9-Tem TUIK, Disticaret endeksleri, Mayis
TCMB, Odemeler dengesi, Mayis
TCMB, Piyasa katiimcilan anketi, Temmuz
Cin, TUFE, Hazran
varlikalimlannin nasil azaltilacagl konusunda goris ayrilikanna isaret etti. Bu- 12-Tem TUIK, Konut satigan, Haziran
TUIK, insaat maliyet endeksi, Mayis
TUIK, isglicli istatistikleri, Mayis
Jeopolitik gindeme dair haber akisi siniriyken, ABD 10 yillik tahvil faizi givenli 13-Tem TUIK, Sanayi Gretimi, Mayis
TUIK, Perakende satislari, Mayis
TUIK, Ciro endeksleri, Mayis

glindemi sakinken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplantisina ait tutanak-

lar para politikasinin destekleyici kalmaya devam edecegini ortaya koydu ve

nunla birlikte, COVID-19 yeni vaka sayilarindaki artiglar risk istahini sinidadi.

liman arayisi ve Fed mesajlannin etkisiyle 3 baz puan geriledi ve %1,32’den ta-

mamladi. Altin fiyatlan bu egilimden olumu etkilenerek tlimli yiikselisini korur- TCMB, Ozel sektorin yurtdisi kredi borcu, Mayis
Euro Bolgesi, AB Maliye Bakanlan toplantisi
ken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatidiin %1,5 gerileyerek 73,4 dolardan ka- ABD, TUFE, Haziran
pandi. Dolar diin de hem gelismis diger hem de gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri karsisinda gliclenmeye devam etti. MSCI gelismekte olan ekono- Hisse Senetleri Gunliik Aylik Vil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
miler hisse senedi endeksi gerilerken, MSCI diinya hisse senetleri endeksinde BiST-100 1,391 0.6% -4.0% -5.8%
BiST-30 1,499 0.7% 3.3% -8.4%
sinirli yikselis kaydedildi. YUSIN 2,474 0.5% 53% 57%
XBANK 1,234 1.0% 0.6% -20.8%

Yurtigi finansal varlikl ar diger gelismekte olan ekonomilere kiyasla daha pozi-
Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gére

Seviye

tif bir seyir izledi. Haziran ayi nakit gerceklesmeleri gegen yila gore mali denge- Degisim Degisim Degisim
e . . - . Dolar/TL 8.6837 0.0% 1.2% 16.8%
de daha pozitif bir tablo ortaya koyarken, Hazine 3 yil vadeli altin tahvili ve kira Euro/TL 102460 03% 2.0% 12.8%
sertifikalanyla toplamda 11,3 ton borglandi. Bu ortamda, Borsa istanbul 100 ve Sepet Kur* 9:4649 -0.2% -D4% 14.8%
Euro/Dolar 1.1789 -0.3% -3.2% -3.5%
30 endeksleri sirasiyla %0,6 ve %0,7 ylikselirken, tlke risk primi ve dolar cinsi Dolar/JPY 110.65 0.0% 0.9% 7.2%
DXY 92.6440 0.1% 2.9% 3.0%
tahvilin faizi bir miktar geriledi. TL cinsi uzun vadeli tahvil faizi hafif ylkselirken, * %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda hafif deger kazand..

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangic yapti. Bu sabah Asya’da veri TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.47% 18.47%
ve haber akisi sakinken, salginile ilgili kaygilar riskli varhklari baski altinda tutu- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.72% 17.69%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.45% 6.47%
yor. Giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve agilamaile ilgili ABD - 10 yillik tahvil 132% 137%
haberlere ek olarak Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) para politikasi stratejisi
gozden gecirme sonuglari takip edilecek. Yurtiginde haftalik frekanstaki para ve ISKEIEdrobendian et
0 0,
banka istatistikleri yayinlanacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ki- 16 Ocak 2023 5.500% 103.25 3.29%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.22%
resel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici ola-
bilecegi 6ngoriiliyor. : Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
Fed tutanaklari para politikasinin destekleyici kalmaya devam edecegini orta- Altin (Dolar/ons) 1803.4 0.4% -4.5% -4.9%
ya koyarken, varlik alimlarinin nasil azaltlacag konusunda gériis ayriliklarina Reuters/ Jefferies CRB* 2234 05% 0.9% 24.7%
. Brent (Dolar/varil) 734 -1.5% 1.4% 41.8%
isaret etti. Fed’in 15-16 Haziran tarihli Federal Agik Piyasa Islemleri Komitesi Dogalgaz (TL/stdm3) 36 11% 15.0% 41.6%
(FOMC) toplantisina ait yayimladig tutanaklannda, para politikasinin destekle- * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

yici kalmaya devam edecegi vurgulandi. Enflasyonun yakin vadeli gorinim yukan yonde revize edilirken, bazi Gyeler mortgage tahvillerinin
hazine kagitlanndan hizli azaltilmasi yéniinde goéris belirtti. Uyelerin bazilarinin ekonominin hedeflerden hala oldukga uzak oldugunu vurgula-
diginin belirtildigi tutanaklarda, enflasyonist baskilar konusunda ¢ok az endise duyuldugunun alti gizildi. Bununla birlikte, Fed'in enflasyona

yonelik risklerin gerceklesmesi durumunda harekete gegmeye hazir olmasi gerektigi belirtildi.

Hazine nakit dengesi Haziran’da gegen yila gére oldukga giiglii bir performans kaydetti. Haziran’da nakit bazli gelirler yillik bazda %81,5 ar-
tarken, harcamalarda artis %33,9 seviyesinde kaldi. Faiz giderleri %27,6 artarken, faiz digi giderlerde artis %34,3 seviyesin de gerceklesti. Bu
sonuglara gegen yil Haziran’da 21,9 milyar TL agik veren nakit bazli faizdisi dengede agik sadece 478 milyon TL olurken, genel nakit agigi 26,8
milyar TL’den 7,2 milyar TL’ye indi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BD DK) Ekonomi Reform Paketinde yer alan finansal sektoriin giiglendirilmesi amaci altind aki
eylemler kapsaminda iki rehber yayinladi. S6z konusu eylemler kredi yasam déngtisi projesinin hayata gegirilmesini ve yakin izlemedeki kre-
dilere yonelik olarak bankacilik sektoriiniin operasyonel yeniden yapilandirmasini ve firma rehabilitasyon fonksiyonlarinin olu sturulmasini
iceriyor. Bu kapsamda yapilan diizenlemelerle bankalann sorunlu alacaklannin yénetim ve azaltim faaliyetleri olarak tanimlanan ¢6ziimleme
suredi ile ilgili olarak kredi tahsis biriminden bagimsiz bir ¢ozimleme biriminin kurulmasi, lg yillik sorunlu alacak yonetim stratejisi ve yilik
operasyonel planlannin hazirlanmasi zorunlu tutuldu. Bankalar sorunlu alacak stratejisi kapsaminda, sorunlu alacaklann ¢6zii mlenmesine yo-
nelik operasyonel plan hazirlayarak, her yil Eyliil ay1 sonuna kadar BDDK’ya génderecek. ilk kez hazirlanacak sorunlu alacak stratejileri ile ope-
rasyonel planlar, 31 Aralik'a kadar BDDK'ya génderilecek ve BDDK ihtiya¢ duyulmasi halinde bu siireyi 6 aya kadar uzatabilecek . Bununla bir-
likte, “Kredilerin Siniflandiriimasi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasin Dair
Yénetmelik”e eklenen bir fikra ile donuk alacaklara iliskin dizenleme yapildi. Buna gore, bankalarin kredi sinifi degisikliklerine dair kriterlerini
yazili hale getirerek denetime hazir bulundurma zorunlulugu getirildi. Ayrica, bankalarca yeniden yapilandirma éncesinde borg lunun geri 6de-
yebilme kapasitesine iliskin bir degerlendirme yapmaya yonelik hiikiim yonetmelige eklendi. Bankacilik sisteminde kaynaklarin v erimli kullani-
mi amaayla kayittan diisme zorunlu hale getirildi. Ancak alacaklarin tiirii, borgluya 6zgii kosullar, makroekonomik ortam gibi b elirleyiciler ma-
kul kayittan diisme siiresini tanimlamak agisindan gigliik yarattigindan, kayittan diisme zamaninin uygunlugu gerekgelerini denetime hazr

bulundurma sartiyla bankalara birakildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ulastirma ve Altyapi Bakanligi Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) Genel Midiirliigli, Haziran ayina ait yolcu istatistikler ini agikladi.
Buna gore gectigimiz ay Turkiye genelinde hizmet veren havalimanlarinda toplam yolcu trafigi 10,81 milyon oldu. Dis hatlarda yolcu trafigi
4,29 milyon olurken (2020: 0,34 milyon), i¢ hatlarda yolcu trafigi 6,51 milyon olarak (2020: 2,45 milyon) kaydedildi. Yilin i Ik yarisinda i¢ hatlar
yillik bazda %14 buytrken, dighatlar %5 buyudu.

Avrupa Birligi, sinirda karbon diizenleme mekanizmasiyla birlikte yillik 10 milyar euroya kadar gelir elde etmeyi planliyor. Financial Ti-
mes’in haberine gore, Karbon Sinir Dizenleme Mekanizmasi 2030 yilinda yirtrlige girdigi zaman yillik tahmini 9 milyar euro gelir saglayacak

ve Avrupa Komisyonu 2023 yilindan itibaren sirketlerin gegis siirecine baslamasi igin kademeli bir vergi uygulamasina baglayacak.

Avrupa Birligi, sinirda karbon vergisiyle yillik 10 milyar euroya kadar gelir elde etmeyi planliyor. Financial Times’in haberine gére, Sinirda
Karbon Uyarlama Mekanizmasi ile yillik tahmini 9 milyar euro gelir saglayacak. Avrupa Komisyonu, isletmelerin gegis slirecinde ticaretislemle-
rinde karsilasabilecegi yuki mimkin oldugunca en disiik seviyede tutmakadina 2023 yilindan itibaren vergilere kademeli olarak bagamayi
hedefliyor. Avrupa Komisyonu, 14 Temmuztarihinde 2030 yilina kadar karbon salimini %55 azaltma hedefi dogrultusunda planladi g1 6nlemle-

riacgikayacak.

Yapi Kredi, Green for Growth Fund ve Europe an Fund for Southe ast Europe ile 40 milyon euro tutarinda finansman temin ettigini agikladi.

Yapi Kredi’den yapilan agiklamada, yenilenebilir enerji projelerinde kullanilmak tizere 15 milyon euro, giftgilerin ve tarimsal isletme kapsamin-
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daki mikro ve kiiglk isletmelerin desteklenmesi amaciyla da 25 milyon euro tutannda finansman saglandigi bildirildi. Banka ay n zamanda kre-
dilerin vadesini 6 yil olarak agiklad1.

insaat Malzemeleri ihracat Birim Deger Endeksi

insaat malzemeleri ihracat Mayis ayinda deger bazinda hizh yiikseldi. Tiirkiye insaat Malzemesi (yillk degisim, 3 aylik har. ort.)
Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan yayinlanan verilere gére insaat malzemeleri Mayis ayinda
miktar bazinda yillik %32 artarak 5,85 milyon ton olurken, deger bazinda %95,2 artisla 2,46 milyon
dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece son 12 aydaki toplam ihracat 24,7 milyar dolara gikti. Deger .o

bazinda ihracatin miktar bazinda ihracattan daha hizli yikselmesiyle birim degerde keskin yiikselis
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egiliminin devam ettigi gorildi. Kaynak: IMSAD, T5KB Ekonomik Arastrmalar
Tekstil sektorii yilin ilk yarisinda 6,2 milyar dolar degerinde ihracat ile tiim zamanlarin en yiiksek ilk 6 aylik ihracatini ge rgeklestirdi. istan-
bul Tekstil ve Hammaddeleri ihracatgilan Birligi (ITHiB) Baskani Ahmet Oksiiz’iin paylastigi verilere gére, Haziran ayinda tekstil ihracatt 1,1 mil-
yardolar degeriyle gecen yilin ayni donemine gore %49 artarak tim zamanlann en yliksek aylik ihracatina ulasti. Sektor, son 12 aydaise 11,7
milyar dolar degerinde ihracatla 12 milyar dolarlik hedefine oldukga yaklast. 2021 yilinin ilk 6 ayinda ihracat gergeklestirilen 181 ulkenin
%85’inde ihracat artisi kaydettiklerini agiklayan Oksiiz, en biiyiik ihracat pazar olan Avrupa Birligi tilkelerine ise 2021 yilinini Ik 6 ayinda ihraca-

tin %51 oraninda artarak 2,9 milyar dolar degerinde gergeklestigini kaydetti.

Yenilenebilir enerjide 110 bin kisilik yeni istihdam potansiyeli var. Ernst&Youngsirketi tarafindan Avrupa iklim Vakf’nin destegiyle hazrla-
nan ve 47 iilkeyi kapsayan "COVID-19 Salginindan Temiz Toparlanma: G20 Liderligi icin Kiiresel Firsat" baslikli rapora goére, Tiirkiye’de 9,2 gi-
gavatlik ek yenilenebilir enerji kapasitesi insa edilmesini saglayacak 238 proje stoku bulunuyor. S6z konusu kapasite, 110 bi n kisilik yeni istih-
dami destekleyecek 19,4 milyar dolarlik yatirim firsati yaratiyor. Bununla birikte belirlenen proje stokunun Tlirkiye'de yild a 35 milyon ton kar-

bon emisyonunun azaltilmasini saglayacag éngoruliyor.

Hazar Denizi agiklarinda bulunan Sah Deniz-2 Giineydogu Kanadi'nda dogal gaz liretimi bagladi. Bu liretimle mevcut Gretime glinlik 400
milyon metrekip dogal gaz eklenerek 2 milyon evin enerji ihtiyacinin karsilanmasi hedefleniyor. 1999 yilinda kesfedilen Sah D eniz sahasini
isleten konsorsiyumda Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakhigi’nin (TPAO) %19 hissesi bulunuyor. Sah Deniz sahasinda bugiine kadar 140 milyar

metrekipten fazla dogal gaz ve 33 milyon tondan fazla kondensat Giretimi gergeklestirildi.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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