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Bir siiredir zayif seyreden kiiresel piyasalarda risk istahi toparlaniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif bir seyirle tamamladi. Gelismis ekonomilerdeki dlinki
az sayidaki makroekonomik veri akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kalirken, riskli varliklarda
toparlanma gozlendi. Bununla birlikte, gelismis ekonomi merkez bankalarindan gelen sahin
sinyaller ve belli bagh ekonomilerdeki politik gelismelere dair haberler risk istahindaki toparlanmayi
sinirladi. Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) son toplantisina ait tutanaklar Uyelerin ¢ogunun
Temmuz ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi konusunda uzlastigini ortaya koydu. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) Basekonomisti Huw Pill ise ihtiyag olursa daha hizli faiz artisina agik oldugunu
soyledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve St. Louis Fed Baskani James Bullard isglicli piyasasinin
hala glgli oldugunu ve makroekonomik goriinimin Fed’in enflasyon hedefi konusunda
kredibilitesini zayiflattigini sdyleyerek bir sonraki toplantida da hizl bir faiz artirrmina gidilebilecegi
beklentisini destekledi. Benzer sekilde Fed lyesi Christopher Waller Temmuz toplantisinda da 75
baz puanlik faiz artirrmi yéniinde oy kullanacagini sdyledi. ingiltere Basbakani Boris Johnson
gorevinden istifa edeceginin sinyalini verirken, Eylll ayinda yeni basbakan secilene kadar gérevini
surdireceginin mesajini verdi. Bu haber akisi altinda, ABD 2 yillik tahvilinin faizi 8 baz puan

yikselerek %3,04’e, 10 yillik tahvilin faizi 10 baz puan artigla %3,01’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan
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ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4, MSCI diinya hisse senedi endeksi %1,6 ylkselisle kapandi.
Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kalirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda bir miktar geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %3,9
yukseldi.
Tiirk finansal varliklar genel olarak karisik bir seyir izledi. Hazine nakit gerceklesmeleri Haziran’da
hizli gider artisinin etkisiyle gecen yilin ayni dénemine gére daha zayif performans kaydetti. Ote
yandan, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu sirketlerin TL kredi kullanimini nakdi yabanci
para pozisyonuna gore diizenleyen kararina dair kolaylastirici bazi diizenlemelere gitti. Haftalk
veriler, Haziran’in son haftasinda yurtdisi yerlesiklerin Tirk finansal varliklarda satislarinin
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast - 0.3% MSCI Tiirkiye - 0.3%
JP Morgan GOU Endeksi 1.1% MSCI Latin Amerika 27%
Dolar/Rus Rublesi 0.9%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.8% MSCl Kuzey Amerika Lo
Dolar/Japon Yeni 0.1% MSCI Avrupa 1.6%
Dolar Endeksi 0.0% MSCI Diinya 1.6%
Euro/Dolar -0.2% X
MSCl 60U 1.4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.6% )
Dolar/Meksika Pesosu -0.7% MSC1 GOU Avrupa (=39
Dolar/Brezilya Reali -1.7% MSCl Asya Pasifik 13%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi  Onceki
Tiirkiye Cari islemler agigi (milyar dolar) Mayis -6,7 -2,7
Tiirkiye Yilsonu enflasyon beklentisi Temmuz %64,6
ABD Tanim digi istihdam (aylik degigim) Haziran 268 bin 390 bin

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yavaslayarak da olsa siirdiigiinii gdsterirken, TCMB rezervlerinde gerilemeye isaret etti. Bu haber akisi altinda Borsa istanbul 100 ve
30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,3 oraninda artti. TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,2 deger kaybetti. Ulke

risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme yasanirken, dolar cinsi eurobond faizi ylkseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle basladi. Bu sabah Asya’da veri akisi sakinken, Japonya eski basbakani Shinzo Abe
silahli saldirlya ugradi. Riskli varliklarda ise diinden kalan egilimle yikselis goézlenirken, glinin ilerleyen saatlerinde jeopolitik
gelismelere dair haberlere ek olarak ABD Haziran ayi tarim digi istihdam raporu takip edilecek. Yurticinde TCMB Mayis ay1 6demeler
dengesi istatistiklerini ve Piyasa Katihmcilari Anketi’nin Temmuz ayi sonuglarini yayinlayacak. Bu ortamda Turk finansal varlklarin

seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi diistintliyor.

UNCTAD, kiiresel ticaretin enflasyon ve artan emtia fiyatlariyla yiikselmeyi surdiirdiigiinii belirtti. Bu yilin ilk ceyreginde kuresel
ticaret hacmi 6nceki yilin ayni dénemine goére yavaslayarak da olsa ylkselmeyi stirdlirdi ve 1 trilyon dolar artarak 7,7 trilyon dolara
yukseldi. Ayni donemde ticaret hacmi %30 artarken, miktardaki artis %6’da kaldi. Aradaki fark kiiresel enflasyon ve artan enerji emtia

fiyatlarindan kaynaklandi. UNCTAD ikinci ¢eyrekte ticarette biylimenin yavaslayarak da olsa siirdigiini tahmin ediyor.

Ticaret Bakanhigi, 2022 yilinin (iglincii ceyregine iligkin “Dis Ticaret Beklenti Anketi”ni agikladi. Anket sonuglarina gére, 2022 yili 3.
ceyrek ihracat beklenti endeksi bir 6nceki ceyrege oranla 2,2 puan azalarak 119,1 olurken, ithalat beklenti endeksi ise 2 puan azalarak

108,6 seviyesinde gergeklesti. Gegen yilin ayni dénemine gore ise ihracat endeksi 8,5 puan azaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aligveris Merkezleri Yatirimcilari Dernegi (AYD) Mayis ayina iliskin Alis Veris AVM Reel Ciro Endeks] (12 aylik. har. ort,, 2010100}
Merkezi Endeks’lerini yayinladi. AVM’lerde gecen yilin ayni donemine gore ciro %
35,8,3, ziyaretci sayisi ise %258,3 oraninda artis gosterdi. AVM’lerde ziyaretgi 140

sayisinin halen pandemi 6ncesi seviyelere gelemedigi gorillyor. Ziyaretgi sayisi 10 =

Mayis ayi itibariyla son 1 yillik ortalamada pandemi 6ncesi ortalamasinin %23 zz ///\/—\

altinda kalmayi surdiriyor. Buna karsin reel cironun pandemi 6ncesi trendin
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Uzerine ¢iktigl ve glicli bir performans sergiledigi gorultyor.

Kaynak: AYD, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Amazon Tiirkiye’de ilk lojistik merkezini agiyor. Amazon Tiirkiye Ulke Midiirii

Richard Marriott BloombergHT’ye verdigi demegte, Tirkiye'deki basarilarinin Amazon’un daha fazla yatirnm yapmak igin giiven
verdigini ve bunun bir parcasi olarak artan miisteri talebini karsilamaya yardimci olacak ilk lojistik merkezini bu yil icinde istanbul'da
acacaklarini séyledi. Marriott, Ttirkiye’nin Prime Gaming’e Uyelik agisindan da diinya ¢capinda Amazon'da en hizli biiyliyen pazarlardan

biri haline geldigini belirtti.

Tiipras surdiriilebilir havacilik yakiti iiretecek. Tiipras, “Stratejik Donlsiim Plan1” kapsaminda gelecekteki dort is odagindan biri olan
“piyoyakitlar” alanina ydnelik olarak, izmir rafinerisinde atik bitkisel ve hayvansal yaglardan biyoyakit iretmek icin harekete gectigini
bildirdi. Kurulmasi planlanan Ecofining tesisi sayesinde, Tlpras'in glinde yaklasik 8 bin 300 varil attk ham maddeyi sirdirilebilir

havacilik yakitina (SAF), yenilenebilir dizele ve diger urlinlere donustiirmeyi planladigi agiklandi.

Avrupa Birligi (AB) ve Giiney Kore mengeli bazi gelik triinlerinin ithalatinda dampinge karsi 6nlem uygulanmasina karar verildi.
Resmi Gazete’de yayimlanan yirirliige gore, yassi ¢elik Grinlerinin AB ve Gliney Kore’den yapilan ithalatina CIF bedelinin %7’si ile %

10,9’u arasinda dampinge karsi 6nlem uygulanmasi kararlastirildi.
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Kalkinma Gilindemi
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



