Gundem

8 Temmuz 2024

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrigsan bir tablo ¢izdi. ABD’de
Haziran ayi tarim disi istihdam rakamlari yayimlanirken, veriler Ulkede is gicl
piyasalarinda sogumaya yonelik sinyaller verdi. Euro Bolgesi’'nde Mayis ayi perakende
satis verileri agiklandi. Tarim disi istihdam verilerinin de etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi
7 baz puan disusle %4,27, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,53
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,3 artis gosterdi. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatinda %1,0, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,0
diisus gerceklesti. Altinin ons fiyatt %1,5 yikseldi ve Bitcoin %2,8 dislisle 56 bin 351

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi.
Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Haziran ayi hazine nakit gergceklesmelerini yayimladi.
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniini sirasiyla %0,2 ve %0,3
diisiisle kapatt. Ulke risk primi yatay seyrederken, TL cinsi tahvil faizlerinde artis

gorildu. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Haftasonu Fransa’da gercgeklesen
parlamento secimlerinin 6n sonuglarina gore sol ittifak birinci parti olurken, hicbir parti
¢ogunlugu elde edemedi. Ancak asiri sagin beklentilerin altinda kalmasi ve solun da tek
basina hikimet kuramamasi piyasalar tarafindan kisa vadede olumlu karsilandi. Cin
Merkez Bankasi (PBoC) kisa vadeli faizler tzerindeki kontrollini artirmak igin gegici
tahvil alimi ve ters repo islemlerine basvuracagini agikladi. Almanya’da Mayis ayi dis
ticaret istatistikleri yayimlanirken, hem ihracat hem de ithalat beklenti altinda kaldi.

Yurtiginde bugiin makroekonomik veri akisi sakin.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Haziran ayi tarim disi istihdam verileri yayimlandi. Aylik bazda tarim disi istihdam Haziran’da 206 bin kisi ylikselse
de, Nisan ve Mayis ayi rakamlari asagl yonlii revize edildi. issizlik orani sabit kalacagl beklentilerine ragmen %4,0’dan
%4,1’e ylikseldi. Haziran’da saatlik ortalama kazanglar bir 6nceki aya gore beklentiler dahilinde %0,3 artarken, Ucretlerin

yillik artis hizi Mayis’taki %4,1’den %3,9’a indi.

Euro Boélgesi'nde perakende satislar Mayis’ta sinirli yiikseldi. Mayis ayinda perakende satislar aylik bazda %0,1 artis

gosterirken, Nisan ayi rakamlari da yukari yonli giincellendi.

Almanya’da Mayis ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Mayis ayinda ihracat aylik bazda %3,6 daralirken, ithalat da

%6,6 disls gosterdi. Bu sonuglarla dis ticaret dengesi Mayis'ta 24,9 milyar euro seviyesinde gercgeklesti.

Hazine Haziran ayi nakit gergeklesmelerini yayimladi. Buna gore, Haziran’da nakit bazl gelirler yillik bazda %87,8 artarak
554,6 milyar TL oldu. Ayni donemde giderler %96,4 artisla 985,5 milyar TL olarak gergeklesti. Faiz disi giderlerde yillik bazda
artis %85,1 ile daha yavas kalirken, faiz giderlerinde yillik bazda artis %347,0 seviyesine ulasti. Bu sonuglarla, 2023
Haziran’da 206,4 milyar TL olan nakit bazli genel agik 2024’iin ayni ayinda 430,9 milyar TL olurken, faiz disi acik 185,0
milyar TL'den 334,5 milyar TL’ye yikseldi. Haziran sonuglariyla birlikte, yilin ilk yarisinda faiz disi agik %111,8 artigla 475,4
milyar TL'ye, toplam nakit bazl agik da %121,3 yiikselisle 1 trilyon 3,7 milyar TL’ye ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bloomberg’in haberine gore, Cinli elektrikli otomobil iireticisi BYD, Tiirkiye’ye 1 milyar dolarlik yatinm yapacak. S6z
konusu haberde Manisa’da yapilacak yatirimin bugiin diizenlenecek bir térenle duyurulacagi belirtildi. Ote yandan, Cin'in
dnde gelen otomotiv ireticilerinden Shineray Group biinyesinde faaliyet gdsteren italyan SWM Motor, Tiirkiye'de tiretim
yapmak icin basvurularini tamamladi. Sirketin Tirkiye temsilcisi ATMO Group’un CEO’su Anton Chernov, 50 binden fazla
ara¢ Uretim kapasitesine sahip bir Uretim tesisi Uzerinde calistiklarini agikladi. Chernov, tesisin Tirkiye pazarinin
ihtiyaclarini karsilayacagini ve ayni zamanda Balkan Ulkeleri ve AB bdlgesindeki diger pazarlara ihracat gercgeklestirecegini

belirtti.

Cumhurbagkanhgi Kararina gore, yatinnm tesvik belgesi kapsaminda giimriik muafiyetinden yararlanarak gergeklestirilen
Cin menseli otomotiv ithalati, ek mali yukiimluliikten muaf olacak. Haziran ayinda Cin menseli otomotiv ithalatina

degerinin %40'i veya 7 bin dolar tutarinda ek vergi getirilmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

kiyasla %3,1'lik bir artis ile Mart 2023'ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Bunda artan palm, soya ve aygicegi yagi

fiyatlari rol oynarken kanola fiyatlari fazla degisiklik géstermedi.

Limanlara gelen ticari gemilerin sera gazi emisyonlari karsiligi
bedel alinmasina dair kanun degisikligi kabul edildi. Avrupa Birligi
Emisyon Ticaret Sistemi giincel karbon fiyati temel alinarak belirle-
necek olan bedel yesil denizcilik igin arastirma, gelistirme, doni-
siim ve yeni yapim faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla kullanila-

cak.

Kiiresel iIsinmanin son 12 ay boyunca 1,5 derece esigini agmasiyla ~

2024 en sicak yil olma yolunda ilerliyor. Copernicus iklim Degisikli-
gi Servisi'nin (CCCS) agiklamasina gore Haziran ayi Ust Gste 13. kez
sicakhk rekorunu kirdi. Bu sene Haziran ayi bir dnceki seneye kiyasla 0,14°C yukarida kaydedildi. CCCS Direktori Carlo
Buontempo'nun degerlendirmesine gore 2024'(in sicaklik rekoru kirmamasi igin kalan alti ayda biyik bir negatif anomali
olmasi gerekiyor, bu ise pek olasi gériinmiyor. Son 12 ayda kiiresel sicakliklar sanayilesme 6ncesi donemin 1,64°C lizerinde

kaydedildi.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



