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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diislisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump, 9 Temmuz'da sona eren tarife erteleme siresinin 1 Agustos'a uzatilmasina
iliskin kararnameyi imzaladi. Baskan Trump, Japonya ile Gliney Kore'ye génderdigi tarife
mektuplarinda bu tlkelerden 1 Agustos'tan itibaren ABD'ye gonderilen tim Urilnlere,
sektorel tarifelerden ayri olarak %25 giimrik vergisi uygulanacagini bildirirken, ayrica 12
diger Ulkeye de tarife oranlarini iceren mektuplari yayimladi. Basinda ¢ikan haberlere
gore, ABD ile AB arasinda ticaret anlasmasina yonelik ilerleme kaydedildi. Euro
Bolgesi'nde perakende satislar Mayis ayinda aylik bazda daralma kaydetti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 6 baz puan artigla 4,40’a gikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan
yukselisle %2,61 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 ylikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,6 disus goruldi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %1,1, Avrupa icin
referans dogal gaz fiyatinda da %0,7 yikselis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,3 yiikseldi
ve Bitcoin %0,8 dislsle 107 bin 922 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) Mayis ayi hazine nakit dengesi verilerini yayimlarken, bir tahvil ve bir
bono ihraciyla bor¢lanma gerceklestirdi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
diin giini disisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis

goraldu. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kanigik bir seyir izliyor. Almanya’da Mayis ayinda hem

ihracat hem de ithalatta aylik bazda gerileme géruldi.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Mayis ayinda aylik bazda daralma kaydetti.
Mayis’ta perakende satislar bir onceki aya gére %0,7 gerilerken, Nisan ayi rakamlari

yukari yonli revize edildi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

HMB Haziran ayi hazine nakit gergeklesmelerini agikladi. Haziran’da nakit bazli gelirler yillik bazda %54,5 artarken, toplam
giderlerde artis %33,2 seviyesinde gercgeklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %19,5 olurken, faiz giderlerinde %159,3
yukselis gerceklesti. Bu sonuglarla, Haziran 2024’te 334,5 milyar TL olan faiz digi agik Haziran 2025’te ise 205,9 milyar TL'ye
geriledi. Nakit bazli toplam agik ise 430,7 milyar TL'den 455,1 milyar TL’ye ¢ikt.

HMB 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ve 8 ay vadeli bono ihraci ile 97,2 milyar TL borglanma gergeklestirdi. 4 yil vadeli
TLREF’e endeksli tahvil ihalesinde net 30,8 milyar TL satis gerceklestirilirken ortalama yillik bilesik faiz %55,45 oldu. TLREF'e
endeksli tahvilde ROT dahil toplam borglanma 77,8 milyar TL oldu. 8 ay vadeli yeniden ihrag tipindeki kuponsuz bono
ihalesinde ise 10,9 milyar TL satis yapilirken ortalama yillik bilesik faiz %44,15 oldu. Bu kagitta ROT dahil toplam borglanma
19,5 milyar TL oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakif Leasing Bahrenyli Bank ABC ile toplam 75 milyon dolar biyiikligiinde yeni bir kredi anlagmasina imza ath. Euro ve

dolar cinsi iki ayri dilimden olusan kredi anlagsmasi geleneksel ve murabaha finansman yontemlerini bir araya getiriyor.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) “Tiirkiye’nin ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu” arastirmasinin 2024 yili sonuglarini
kamuoyuyla paylasti. Arastirmaya gére, ikinci 500 kapsamindaki firmalarin Gretimden net satislari reel olarak binde 1
oraninda geriledi ve reel satislarda (st Uste lg yildir gozlemlenen disls egilimi devam etmis oldu. 2024 listesinde 66 yeni
sirket yer aldi; 41 sirket ise bir &nceki yil iSO 500 siralamasinda yer alirken bu yil ikinci 500’e gegti. Arastirmanin son iki
yilinda da listede kalmayi basaran kurulus sayisi 393 oldu. Faaliyet kari %18,9 azalarak 118 milyar TL'ye geriledi ve faaliyet
karhhg orani %7,3 olarak kaydedildi. Bu oran, son 10 yil ortalamasi olan %10,9’un oldukga gerisinde kaldi. Finansman
giderlerinin faaliyet karina orani %80,9 ile 2014-2023 ortalamasi olan %43,4’lin oldukga Uzerinde gerceklesti. AR-GE
faaliyeti yuriten kurulus sayisi 238’e yikselirken, toplam AR-GE harcamasi 6nceki yila gore %120 artarak 8,6 milyar TL'ye

ulasti.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



