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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giintinii kirilgan bir seyirle tamamladi. ABD’de beklentilerin
Gzerinde gelen tarim digi istihdam Temmuz ayi sonuglari tahvil faizlerinde yiikselise ve riskli
varliklarda satis baskisina yol agti. Veri sonrasi ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) Eylil toplantisinda 75
baz puan faiz artirrmina gidebilecegi beklentileri glic kazandi. Bu ortamda, ABD 2 yillik tahvilinin
faizi 21 baz puan artisla %3,25’e, 10 yillik tahvilinin faizi 16 baz puan ylkselerek %2,84’e gikti. Dolar
kiiresel Olcekte gic kazanirken, altinin ons fiyati %0,9 geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksinde %0,8 artis olsa da MSCI diinya hisse senedi endeksi giinii %0,3 asagida
tamamladi. Devam eden jeopolitik belirsizliklerle Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,8 yukselis

kaydetti.

Tirk finansal varliklar genel olarak pozitif bir seyir izledi. Temmuz ayi nakit gergeklesmeleri
gelirlerdeki hizli artisa ragmen gecen yila gore daha zayif bir performansa isaret etti. Piyasa
fiyatlamalarinin veriye tepkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla
%1,2 ve %1,0 oraninda ylkseldi. Tahvil faizleri gerilerken, TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet

karsisinda %0,4 deger kazandi. Ulke risk priminde ise sinirli bir artis yasandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle basladi. Hafta sonu Cin’de agiklanan
veriler beklentilerin lizerinde dis ticaret fazlasina isaret ederken, ABD Senatosu Enflasyonu Azaltma
Yasasi’'ni kabul etti. S6z konusu yasa degisikligi iklim degisimiyle micadeleye yonelik 369 milyar
blyukligunde harcama, regeteli ilag fiyatlarinda disis ve blyik sirketler igin kurumlar vergisinin
artirilmasi gibi degisiklikleri iceriyor. Bu gelismeler i1si8inda yeni haftaya riskli varliklar jeopolitik
belirsizlikler ve faizlerdeki yiikselis egilimi ile zayif baslarken, makroekonomik veri takviminin sakin
oldugu glin icinde jeopolitik belirsizliklere dair haberler takip edilecek. Yurtiginde ise Hazine 5 yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihrag edecekken, haftanin ilerleyen giinlerinde 2 yil vadeli sabit, 6
yil vadeli degisken kupon 6demeli TL cinsi tahvil ve 2 yil vadeli dolar cinsi tahvil ihraglari
gerceklestirecek. Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlere ve ekonomi disi

gelismelere dair haberlere ek olarak Hazine ihalelerinin dnemli olabilecegi distniliyor.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de tarim digi istthdam Temmuz’da beklentilerden giiglii geldi. Tarim disi istihdam Temmuz’da 250 bin kisi olan tahminlerin
lizerinde 528 bin kisi artt. issizlik orani Haziran’daki %3,6’dan %3,5’e geriledi. Saatlik ortalama kazanglar aylik bazda %0,3 olan

beklentilerin Gizerinde %0,5 artarken, ortalama kazanglarin yillik degisimi %5,2’de yatay kald..

Cin ekonomisi Temmuz’da beklentilerin Gizerinde dis ticaret fazlasi verdi. Yillik bazda ihracat %15 olan tahminlerin Gzerinde %18

artarken, ithalatta yillik artis %2,3’te kaldi. Boylece dis ticaret fazlasi 90,0 milyar dolar olan beklentileri asarak 101,3 milyar dolar oldu.

Temmuz ayi nakit gergeklesmeleri gelirlerdeki hizli artisa ragmen gegen yila gore daha zayif bir performansa isaret etti. Gelirler
Temmuz'da yillik bazda %137,3 artarken, faiz disi giderlerde %110,4, toplam giderlerde %89,8 artis kaydedildi. Bu sonuglarla gegen yil
Temmuz’'da 68,0 milyar TL olan nakit agigi bu yil 92,8 milyar TL olurken, nakit bazh faiz disi agik 46,3 milyar TL’den 77,5 milyar TL'ye
¢iktr.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, Ocak-Temmuz déneminde hava yolunu tercih edenlerin sayisinin gegen yilin ayni
donemine gore %68,6 artarak 96,6 milyona ulastigini bildirdi. Toplam ugak trafiginin gecen yilin ayni ayina gore %17,4 arthgina

dikkati geken Bakan Karaismailoglu, 2019 yili Temmuz ayi ugak trafiginin %96'sina ulasildiginin bilgisini paylasti.

Tarim ve Orman Bakani Vahit Kirisci, bu yil 19,5-20 milyon ton civarinda bugday iiretimi dngordiiklerini agikladi. TUIK verilerine
gore, 2020 yilinda 20,5 milyon olan bugday uretimi, 2021 yilinda 17,7 milyon seviyesine gerilemisti. Bakan Kirisci, Tlrkiye’nin Grln

arziyla ilgili higbir problemi olmadigini, 19,5-20 milyon tonluk bugday tretimiyle beraber ihtiyacin igerden karsilamis olacagini sdyledi.

Haziran ayinda 1.335 yatirim tesvik belgesi diizenlendi. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig’nin Haziran ayina iliskin yatirim tesvik belgesi
listesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Belge alan 1.335 projenin toplam yatinm tutari 52,26 milyar TL olurken bu yatirimlarin

gerceklestirilmesiyle 37.519 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor.

Tiirkiye ve Rusya dogal gaz tedarikinde kismen ruble ile 6deme konusunda anlagma sagladi. Basinda yer alan habere gére, Rusya
Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, Tirkiye ile Rusya arasindaki dogal gaz ticareti ddemelerinde kismen rubleye gecilmesi
konusunda anlasma saglandigini ve kademeli sekilde ulusal para birimlerine gecilecegini bildirdi. Aciklamasinda ilk etapta baz
tedariklerin Rus rublesi ile yapilacagini agiklayan Basbakan Yardimcisi Novak, Akkuyu Niikleer Gli¢ Santrali’nin 2023 yilinda faaliyete

gececegini ilave etti.

Plastik posetlerin iicretlendirilmesi ile yaklagik 3,8 milyar TL tasarruf saglandi. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg)
tarafindan yapilan agiklamaya goére, 1 Ocak 2019'da baglatilan plastik posetlerin ticretlendirilmesiyle Turkiye'de plastik poset kullanimi
yaklasik %65 azaldi ve bu sayede plastik poset kaynakli 550 bin ton plastik atigin olusmasi engellendi. Bununla birlikte agiklamada,
plastik poset kullanimindaki azalma ile Tlrkiye'de plastik poset Gretimi igin gerekli plastik ham madde ithalinin diistigi ve yaklasik 3,8

milyar lira tasarruf edildigi paylasildi.

Birlesmis Milletler (BM) Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Temmuz ayina iliskin “Kiiresel Gida Fiyat Endeksi”ni agikladi. Endeks,
Temmuz'da aylik bazda %8,6 gerilerken, yillik bazda %13,1 artt. Araliksiz dort aydir aylik bazda diisiis sergileyen endeks, Ekim
2008'den bu yana aylk bazda son 14 yilin en sert dlslsu izlendi. Temmuz ayindaki disls, bitkisel yag ve tahil endekslerindeki 6nemli

dislslerin 6nciligiinde gergeklesti.



TSKB

Glndem | 8 Agustos 2022

TCMB Faiz Koridoru

28

24

20

16

12

Ara 18

Sub 19

Nis 19
Haz 19
Agu 19
Eki 19
Ara 19
Sub 20
Nis 20

Haz 20

Agu 20

Eki 20
Ara 20
Sub 21
Nis 21
Haz 21
Agu 21

Eki 21
Ara 21
Sub 22

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi «====AOFM

Nis 22
Haz 22

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018=100)

350

300

250

200

150

100

[
o

Ara 18

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

27
24
e

—

21

18
Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

15

1Yilik 2 Yilhk 3villik 5 Yilhk 10 Yilhk

—S 0N =] Hafta Once e 1 Ay Once s 2021 SONU

Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)

Sub 19 1

Nis 19
Haz 19
Agu19 -

Eki 19 -
Ara 19 -
Sub 20 -

e TRY em—7 AR

Nis 20

Haz 20
Agu 20 -
Eki 20 -
Ara 20
Agu 21
Eki 21

Ara 21+

Sub 22 1

s BRL e RUB s INR

Nis 22

Haz 22 4

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

1000
900
800
700
600
500

300
200
100

Oca 20

Mar 20 +

May 20 -
Tem 20
Eyl 20 -
Kas 20 -

Oca 21 +

Mar 21 +
May 21
Tem 21 4

Eyl 21
Kas 21
Oca 22 +
Mar 22 +

May 22 -

Tem 22

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)

180

160

100
80

60

Ara 18

Sub 19

Nis 19
Haz 19
Agu19

Eki 19
Ara19
$ub 20

== MSCI Diinya

Nis 20

gu
Eki 20
Ara 20
Sub21
Nis 21
Haz21
Agu21
Eki 21
Ara21

= MSCI TR

$ub 22

Nis 22

Haz 22

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ara18

Sub 19 -

Nis 19 -
Eki 19
Ara19 o
Sub 20

Agu 19 4

Haz19

—XU100

Nis 20 4
Haz 20
Agu 20
Eki 20 q
Ara 20
Sub 21
Nis 21
Haz 21+

T
-
~

2

Eki 21
Ara 21+
Sub 22
Nis 22 -
Haz 22 4

e XUQ30 == XBANK =====XUSIN
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



