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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar kaydetti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Giinliik Degisimler

Uyesi ve New York Fed Baskani John Williams faizleri bir siire daha sikilastirici seviyelerde tutmak
gerektigini, ancak onlmuizdeki yil enflasyonda kalici bir gerileme goriilmesi halinde faiz Dolar/TL BiST 100
indirimlerinin glindeme gelebilecegini belirtti. Almanya’da sanayi tretimi Haziran ayinda aylik bazda %91 A 0% 40 A 0%
%0,5 olan tahminlerinin 6tesinde %1,5 kiglldi ve tlkede ekonomik aktiviteye dair zayif sinyaller S~ R10Y
verdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,08’e ¢ikarken, Almanya 10 yillik 1767 A  170bp 1843 ¥ -l6bp

tahvil faizi de 2 baz puan yiikselisle %2,56 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
DXY MSCI Diinya

senedi endeksi %0,2 diserken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,6 yulkseldi. Dolar
1020 = 0,0% 3.004 A 0,6%

endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2
deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyath %1,0 duserken, Avrupa igin referans dogal gaz Altin (ons, $) ABD 10Y

fiyatinda %3,5 artis yagsandi. Altinin ons fiyat1 %0,3 geriledi. 196 ¥ 03 408 A 2bp

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. Hazine Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
ve Maliye Bakanligi (HMB) Temmuz ayi nakit gerceklesmelerini yayimlarken, iki tahvil ihraci B3 v A0 1V A%
gerceklestirdi. Diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,9 ve %0,8 artis
gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. TL ise dolar ve euro esit
agirlikh sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti. Cumhurbaskanligi Kabinesi sonrasinda
aciklamalarda bulunan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, enflasyonla micadele konusunda
kararlilik mesajlari verirken, biylime ve istihdamdan taviz verilmeyecegini belirtti. Resmi Gazete'de

yayimlanan Cumhurbaskani Karari'yla altin ithalatina %20 ek mali yukimlalik uygulanmasi

kararlastirildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin dis ticaret verileriyle kirilgan bir seyir izliyor. Cin’de Temmuz
ayinda hem ihracat hem de ithalat tahminlerin 6tesinde azalirken, tlkede ekonomik toparlanmanin
beklenenden yavas gerceklestigini gosterdi. Buglin kiiresel tarafta ABD Haziran ayi dis ticaret
istatistikleri takip edilecek. Yurtiginde ise HMB 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ile 5 yil vadeli

sabit 6demeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek.

Déviz Kurlarinda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast W o MSCl Tiirkiye [ o |

Dolar/Giiney Afrika Randi 1,4% MSCI Kuzey Amerika 0,8%
Dolar/Brezilya Reali 0,5%

MSCI Diinya 0,6%
Dolar/Japon Yeni 0,5%
v MSCI Asya Pasifik -0,1%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,3%
. MSCI Avrupa -0,1%
Dolar Endeksi 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% Mscl goll R

Euro/Dolar 0,1% MSCI GOU Avrupa -0,7%

JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCI Latin Amerika -0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -65,7 -69,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin’de Temmuz ayi dis ticaret verileri beklenti altinda kaldi. Temmuz ayinda ihracat yillik bazda %12,5 daralma beklentilerinin
otesinde %14,5 kiiguldi. Ayni donemde ithalat %5,0 olan tahminlerinin otesinde %12,4 daraldi. Bu rakamlarla, Temmuz ayinda dis

ticaret fazlasi 80,6 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Temmuz’da HMB’nin nakit dengesi gegen yila gore glglu gelir artisiyla fazla verdi. Gelirler yillik bazda Temmuz’'da %172,5 artt. faiz
disi giderler %67,7 ve toplam giderler %70,2 artis kaydetti. Bu sonuglarla gegen yil 93,0 milyar TL agik veren toplam denge 19,3 milyar
TL fazla verdi. Nakit bazli faiz disi denge 77,8 milyar TL agiktan 53,6 milyar TL fazla verir konuma iyilesti.

HMB 2 ve 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglar gergeklestirdi. 2 yillik tahvilde rekabetgi olmayan teklifler dahil toplam
satis 311 milyon TL olurken, ihalede ortalama bilesik faiz %18,28 seviyesinde gergeklesti. 5 yil vadeli tahvilde toplam satis 43,5 milyar

TLl'yi bulurken, ihalede ortalama bilesik faiz %20,55’te olustu.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi 2023 ikinci ceyrek finansal sonuglarini yayimladi. S6z konusu dénemde bankanin net kari yillik bazda %27,9 artisla 13,3
milyar TL'lik beklentileri asarak 18,6 milyar TL seviyesinde geldi. Bu donemde bankanin 6zkaynak karlihgr %31,5, aktif karlihg %3,9

oldu. Bankanin mevduatlari ¢eyreklik bazda %21,9 artarken, kredilerinde artis %15,1 seviyesinde gerceklesti.

Agustos ayina iliskin Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) fiyatlari agiklandi. Kaynak bazinda
agiklanan fiyatlar elektrik fiyatinda megavatsaat basina 132,56 TL ile 252,62 TL arasinda degisirken en yiksek birim alim fiyat
jeotermal enerjisine dayali ve pompaj depolamali hidroelektrik Gretim tesislerine verildi. Bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda destek

fiyatlarinda %11’lik bir artis gergeklesti.

2023 yih verimlilik artirici projelere (VAP) basvuru tarihleri agiklandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB) 2023 yili VAP
basvurularinin 15 Eyltl - 31 Ekim 2023 tarihleri arasinda alinacagini duyurdu. Yapilan agiklamaya gore, basvurularda sanayi
sektorinden elektrik enerjisi tasarrufu saglayan projeler igin proje basina asgari 250 kilovat, isi enerjisi tasarrufu saglayan projeler igin

proje basina asgari 750 kilovat birim eneriji tasarrufu saglanmasi esas olacak.

Atk sularin yeniden kullanim orani %5,2 olarak kaydedildi. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Mehmet Ozhaseki sosyal
medya hesabinda yaptigi agiklamada, atik sularin yeniden kullaniminda 2023 yili Haziran ay! itibariyle %5,2 oranina ulagildigini bildirdi.

Bakanhgin bu alanda 2023 igin %5, 2030 igin de %15’lik orana ulagma hedefi bulunuyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



