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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. Hisse senedi
endekslerinde bolgesel bazda ayrisan bir tablo ortaya cikarken, tahvil faizlerinde
yukselig strdi. Hindistan Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda
%6,50’de sabit tutarken, Romanya Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan indirerek
%6,50'ye cekti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Olli Rehn, kiiresel hisse senedi
piyasalarindaki son gelismeleri asiri tepki olarak yorumladi ve kiiresel satis dalgasinin
ekonominin temelleri kaynakli olmadigini sdyledi. ABD 10 yillk tahvil faizi 8 baz puan
artisla %3,97’ye yiikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 9 baz puan yiikselerek
%2,27 seviyesine geldi. Dolar endeksi ve gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%1,9 ylkselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 diists gorildi.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %2,4, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%4,3 artis gerceklesti. Altinin ons fiyatt %0,3 geriledi ve Bitcoin %2,5 disusle 55 bin 146

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yoénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek vyurticinde kalkinma odakli projelerin uluslararasi
finansal kuruluslar tarafindan uygun kosullu finansmanla, uzun vadeli ve piyasa
kosullarinin altinda faiz oranlariyla desteklendigini ifade etti. Hazine ve Maliye Bakanlig
(HMB) Temmuz ayi hazine nakit dengesi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,4 ve %1,7 yiikselisle tamamladi. Ulke risk
primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde dusls gérulda. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur

karsisinda %0,4 deger kazandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin

yurtiginde TCMB 2024-I1l Enflasyon Raporunu bilgilendirme toplantisi takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsgek, Tiirkiye'ye dis kaynak akigina iliskin degerlendirmelerde bulundu. Bu
cercevede, Diinya Bankasi tarafindan onaylanan yaklasik 1,9 milyar dolar tutarinda 4 projenin imzalanmak Uzere oldugunu
acikladi. Bakan Mehmet Simsek, bu kaynakla taskin ve kuraklikla ilgili tedbirlerin alinmasi, kamu binalarinin enerji
verimliliginin artirlmasina yonelik yatirimlarin yapilmasi, deprem bdlgesinde kiigiik sanayi sitelerinin yeniden ingsa edilmesi
ve finansman imkanlarinin artirilarak kadinlarin ve genclerin ekonominin yesil sektorlerinin yarattigi islere erisimlerinin
kolaylastirilmasinin hedeflendigini belirtti. Bakan Mehmet Simsek ayrica islam Kalkinma Bankasr’ndan ihracatgilarin yesil
déniisimlerinin, Uluslararasi islami Ticaret Finans Kurulusu’ndan (ITFC) da depremden etkilenen isletmelerin uluslararasi
ticaretinin desteklenmesi ig¢in toplam 250 milyon dolar tutarindaki kaynagin saglanmasina iliskin ¢alismalarda imza
asamasinda olduklarini belirtti. Bunun yani sira Asya Altyapi Yatinm Bankasfndan deprem bodlgesindeki kara yollarinin
ivilestirilmesine yonelik 200 milyon dolar, islam Kalkinma Bankas’'ndan yine bélgedeki okullarin desteklenmesine ydnelik
165 milyon dolar saglanmasi galismalarinda sona gelindigine isaret eden Mehmet Simsek, bu kapsamda Tirkiye'ye gelecek

2,5 milyar dolarlik dis finansmanin imzasi i¢in son asamada olduklarini bildirdi.

HMB Temmuz ayi nakit gergeklesmelerini yayimladi. Buna gére, Temmuz’da nakit bazl gelirler yillik bazda %65,4 artarak
790,9 milyar TL oldu. Ayni donemde giderler %101,9 artisla 927,5 milyar TL olarak gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik
bazda artis %97,3 ile daha yavas kalirken, faiz giderlerinde yillik bazda artis %159,5 seviyesine ulasti. Bu sonuglarla, 2023
Temmuz'da 19,2 milyar TL fazla veren nakit bazli genel denge 2024’Gn ayni ayinda 136,5 milyar TL acik verdi. Faiz disi
denge 53,2 milyar TL fazladan 47,6 milyar TL agik verir konuma geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye is Bankasi A.S. 2024 ikinci ¢eyrek bilangosunu agikladi. Bankanin net kar ikinci ceyrekte yillik bazda %18,3
gerileyerek 15,3 milyar TL olurken, ilk yaridaki net kari yillik bazda %7,1 disisle 29,3 milyar TL seviyesinde gercgeklesti.
ikinci ceyrek itibariyla bankanin 6zkaynagi 285 milyar TL olurken, sermaye yeterliligi %17,8 oldu. Bankanin ikinci ceyrek

sonu itibariyla aktif blylikligu ise yil sonuna gore %17,6 artisla 2,9 trilyon TL'ye ulasti.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) Temmuz Ayi Kisa Vadeli Enerji Goriiniimii Raporu’nu yayimladi. EIA Temmuz ayini
varil basina 81 dolardan kapatan Brent petrol fiyatinin, kiiresel petrol stoklarinin diismesi sebebiyle 2024 yil sonunda varil
basina 85 ile 90 dolara yikselmesini bekliyor. 2025 yil sonunda ise Brent petrol fiyatinin ise azalan petrol tiiketiminden bir
onceki tahmine gore %3 azalarak varil basina 86 dolar olarak gerceklesecegini 6ngoriiyor. Rapor kiiresel petrol talebinin
2024 yih biyime tahmini glinliik 1,1 milyon varilde sabit birakirken, 2025 yili igin blylime tahminini %0,2 disurerek glinlik

1,6 seviyesine indiriyor.
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TSKB ile Uluslararasi islami Ticaret Finansman Kurumu (ITFC) 50
milyon dolarlik bir finansman anlagmasi imzaladi. Kamuyu Aydin-
latma Platformu’na yapilan agiklamaya gore, Hazine ve Maliye Ba-
kanhgi geri 6deme garantisi ile temin edilen finansman dogu ve
glineydogu bolgelerinde 2023 yilinin Subat ayinda gergeklesen dep-
remlerden etkilenen illerdeki ekonomik faaliyetlerin yeniden insa

edilmesi, gliclendirilmesi kapsaminda 6zel sektor firmalarin isletme

sermayesi ihtiyaglarinin giderilmesi icin kullanilacak.

Temmuz ayinda sicakliklar Temmuz 2023 degerlerinin altinda kala-

rak 13 aylik rekor sicaklik serisini sonlandirdi. Copernicus iklim Degisikligi Servisi’nin (C3S) paylastigi verilere gére sicak-
liklar Temmuz ayinda 16,91°C olarak kaydedildi. Boylece sanayilesme 6ncesi doneme kiyasla kiresel isinma 1,48°C ile
son bir yildir ilk kez 1,5°C esigini asmamis oldu. Ne var ki 2024'lin en sicak yil rekorunu kirmamasi icin 6nimuzdeki aylar-
da sicakliklarda ciddi dusisler gorilmesi gerekiyor; C3S bilim insanlari ise bunun giderek daha az olasi hale geldigine

dikkat ¢ekiyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



