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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,25'ten %4,0’a ¢ekti. BoE
Baskani Andrew Bailey faiz oranlarinin hald disids egiliminde oldugunu ancak
gelecekteki herhangi bir faiz indiriminin kademeli ve dikkatli yapilmasi gerekecegini

ifade etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Raphael Bostic, isglici piyasasina yonelik
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olarak karar vermek icin henliz erken oldugunu soyledi. Meksika Merkez Bankasi
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politika faizini 25 baz puan indirimle %7,75’e getirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan % A 0% i A 0%
artisla %4,24’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,64 seviyesinde yatay seyretti.
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ortalamada %0,4 deger kazandi. MSClI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksinde %1,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,1 yiikselis goriildi. Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %0,7, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da

%1,7 disus kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,8 yikseldi ve Bitcoin %1,8 artisla 117 bin Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
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248 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. Hazine ve Maliye
Bakanhg (HMB) Temmuz ayi hazine nakit dengesi verilerini yayimladi. Borsa istanbul
gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi hafif
gerilerken, TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli artis gérilda. TL, dolar ve euro esit agirhkh

sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Bugiin hem kiresel tarafta hem

de yurticinde makroekonomik veri akisi sinirli gériiniyor.

BoE politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,25’ten %4,0’a ¢ekti. Kararda 5 lye
faiz indirimi yoninde oy kullanirken, 4 Gyenin faizlerin sabit tutulmasi tarafinda oldugu
gorildu. Karar metninde (ilkede enflasyonun Eylil ayinda zirve yapacagl belirtildi.

Sonrasinda ise hedef seviye olan %2’ye kademeli bir sekilde gerileyecegi, ancak gorilen

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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MSCl Tirkiye -
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,6% MSCI Latin Amerika 1,5%
JP Morgan GOU Endeksi 0,4% Mscl 6ol 13%
Dolar Endeksi 0,2%
Euro/Dolar 0,1% MSCI Asya Pasifik 1,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSCl Avrupa 020
Dolar/Japon Yeni -0,2% MSCI 60U Avrupa 0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2% MSCI Diinya 0,1%
Dolar/Brezilya Reali -0,7% MSCI Kuzey Amerika 0,1%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gecici artisin Ucretler ve fiyat belirleme sireglerinde yukari yonla risk olusturabilecegine dikkat cekildi. Ekonomik
aktivitenin yavas seyrettigine isaret edilirken, ticaret politikalari belirsizlikleri azalsa da yerel ve jeopolitik gelismelerin

aktivite Gzerinde agagl yonli risk olusturduguna vurgu yapildi.

HMB Temmuz ayi hazine nakit gerceklesmelerini agikladi. Haziran’da nakit bazli gelirler yillik bazda %46,0 artarken,
toplam giderlerde artis %32,1 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %31,1 olurken, faiz giderlerinde %41,4
yukselis gerceklesti. Bu sonuglarla, Temmuz 2024’te 47,9 milyar TL agik veren faiz disi denge Temmuz 2025’te 54,6 milyar
TL fazlaya dondi. Nakit bazh toplam agik 136,5 milyar TL'den 68,5 milyar TL’ye indi.

1 Agustos’ta biten haftada TCMB rezervlerinde gerileme goriildii. 1 Agustos haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 1,7 milyar, altin rezervleri de 1,1 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 169,0 milyar dolara indi.

Benzer sekilde, net rezervler de 1 Agustos haftasinda 64,4 milyar dolardan 63,2 milyar dolara geriledi.
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dolarlik Turk finansal varlik alhimi yapilmis oldu. Bu

sonuglarla yil bagindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 379,8 milyon dolar
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Enerji, Galata Wind ve Vakifbank, 2. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Aksa Enerji 953 1,139 1,034
Galata Wind 279 196 274
Vakifbank 10,029 9,275 7,169

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



