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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirilgan bir seyirle tamamladi. Bazi gelis-
mis ekonomilerin 2021 ikinci ¢eyrek blylime verileri yukan revize edilse de
Uglncl geyrege dair 6ncli verilerdeki zayif sonuglar ve salgindaki devam eden
riskli varliklarda satig baskisina yol agti. Ayrica ABD’deki 3,5 trilyon dolar biiyiik-
lGgindeki mali paketin gézden gegirilmesi i¢cin Senato’da bu hafta gorismeler
yapilacagl haberi ve ABD Merkez Bankasi (Fed) St. Louis Baskani James Bul-
lard’dan gelen sahin mesajlar risk istahinda zayiflamaya yol acti. Bullard, Agus-
tos ayi zayifistihdam verisine ragmen varlik alimlanni hizli bir sekilde azaltilma-
sindan yana oldugunu belirtti. issiz sayisina gére daha fazla acgik pozisyon bu-
lundugunu ve isgilicline talebin yiiksek oldugunu kaydeden Bullard aylik istih-
dam verileri yerine bu yilin genelindeki aylik ortalamaya baktigini ve ortalama
500.000 istihdam gérmek istedigini sdyledi. Diin ayrica ingiltere Merkez Banka-
s1 (BoE) Uyesi Michael Saunders mevcut para politikasi durusu altinda enflasyo-
nun hedefikalici olarak asabilecegini sdylerken, gelecek yil faizlerde artis olabi-
lecegini dile getirdi. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla
%1,38’e yikselirken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin para birimleri hem
de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda glglendi. Dolardaki
guclenme ile altin ve ham petrol fiyatlarinda distsler devam etti. MSCI gelis-
mekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi diinii %0,1 yukarida tamamlasa da

MSCI dlinya hisse senedi endeksinde %0,3 disus kaydedildi.

Yurtici piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Hazine nakit den-
gesi Agustos’ta guclu bir gelir artigi ve fazla ortaya koyarken, Hazine’nin borg-
lanma ihalelerinde faizler hafif yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kar-
sisinda %0,7 deger kaybederken, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri

sirasiyla %1,4 ve %1,6 geriledi. Tahvil faizlerinde ise ilml yiikselislerstrdi.

Yeni giine kiiresel piyasal ar dalgali bir seyirle basladi. Asya’da bu sabah Japon-
ya'nin 2021 ikinci ¢eyrek biiylime verisi yukari revize edilse de riskli varliklar
diinden kalan egilimlerle kansik bir seyir izliyorlar. Ginin iledeyen saatlerinde
makroekonomik glindem sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik ha-
berler takip edilecek. Yurtigcinde veri akisi sinirliyken, Tiirk finansal varliklarin
seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber aki-

sinin belireyici olabilecegi ongorullyor.
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a e
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,455 -1.4% 1.5% -1.5%
BiST-30 1,559 -1.6% 1.3% -4.7%
XUSIN 2,551 -1.1% -2.1% 9.0%
XBANK 1,336 -1.8% 5.7% -14.3%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.3447 0.8% -2.9% 12.3%
Euro/TL 9.8887 0.6% -2.0% 8.9%
Sepet Kur* 9.1176 0.7% -2.5% 10.6%
Euro/Dolar 1.1839 -0.2% 1.0% -3.1%
Dolar/JPY 110.27 0.4% -0.3% 6.8%
DXY 92,51 0.5% -0.4% 2.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.40% 18.40%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.12% 17.05%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.18% 6.16%
ABD - 10 yillik tahvil 1.38% 1.33%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.75 2.66%
23 Ocak 2025 6.000% 103.38 4.90%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1794.1 -1.6% 3.8% -5.4%
Reuters/Jefferies CRB* 2339 -1.0% 2.9% 29.9%
Brent (Dolar/varil) 717 -0.7% 1.5% 38.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.6 -3.1% 12.5% 79.9%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

Euro Bolgesi’nde 2021 ikinci geyrek bliylimesi yukari yénde revize edildi. 2021 ikinci ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) geyreklik biiyt-
me orani 6ncii hesaplamalann isaret ettigi %2,0’dan %2,2'ye revize edilirken, yillik blyime hizi %13,6’dan %14,3 yikseltildi. S6z konusu do-

nemde bolge genelinde istihdam bir 6nceki geyrege gore %0,7 artarken, yillik bazda %1,8 blylime kaydetti.

Almanya’da Eylul ayinda yatirimci giiven endeksi (Zew) beklentilerin 6tesinde geriledi. Agustos’ta 40,4 olan Zew Eylil ayinda 30,0 olan bek-

lentilerin altinda kalarak 26,5’e indi. Ayni donemde mevcut durum alt endeksi ise 29,3’ten 31,9'a yikseldi.

Japonya'da 2021 ikinci ¢ceyrek biiylimesi yatirnmlar dnciiligiinde yukan gekildi. 2021 ikinci geyrek GSYH dénemsel biyime orani yatirimlar-
daki gliclii sonuglarin katkisi ile %0,3 olan 6ncii hesaplamalardan %0,4 olan beklentilerin Gizerine %0,5’e revize edildi. Ayni dénemde yilliklan-

dirilmig bllylime orani %1,3'ten %1,9’a yikseltildi.

Hazine’nin nakit dengesi Agustos’ta oldukga giiglii fazla verdi. Nakit bazli gerceklesmelere gére Agustos’ta gelirler yillik bazda %56,3 artar-
ken, giderlerde artis %35,5 seviyesinde kaldi. Bu donemde faiz giderlerinde yillik bazda artis %12,5 olurken, faiz disi gider ler %39,2 artt. Bu
sonuglarla faiz digi nakit fazlasi 2020 Agustos’taki 41,4 milyar TL’den 76,8 milyar TL'ye, genel nakit fazlasi ise 30,3 milyar TL'den 64,3 milyar
TL’ye yikseldi. Ocak-Agustos doneminde nakit bazl faizdisi denge gegen yil ayni donemdeki 30,6 milyar TL agiktan 66,6 milyar TL fazlaya do-
nerken, genel nakit agigi 109,9 milyar TL'den 42,1 milyar TL'ye geriledi.

Hazine iki tahvil ihraciyla toplamda 10,9 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. Buna gore, 2 Eyliil 2026 vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin
ihalesinde ortalama bilesik faiz %17,67 olurken, s6z konusu tahvilden rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 6,6 milyar TL satis yapildi.
Bununla birikte 28 Mayis 2031 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik reel faiz bir dncekiihraca gére 7 bazpuan artisla %

3,30 olurken, tahvilde toplam satig4,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tirk Hava Yollari (THY) ile Turkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) arasinda ihracatgilara uygun kosullarda kargo hizmeti vermeyi amaglayan
"Hava Kargo isbirligi Protokolii" imzalandi. THY Yénetim Kurulu ve icra Komitesi Baskani ilker Ayci, gegen yilin Aralik ayinda hayata gegirilen
isbirligini, ihracatgilann stratejik pazarlara daha kolay erisim saglamasi ve tlkeye daha fazla dévizkazandirmakigin basl attiklarini séyledi. Yeni
protokolle ilk defa bozulabilir Grtinleri indirim kapsamina aldiklanni ifade eden Ayci, e -ticaret Grlinlerine kadar varan daha genis bir triinyel-

pazesini indirim kapsamiigine alarak 46 ihracat yapilan tilkede %10 ila %35 oraninda indirim verme konusunda anlasmaya vanldigini kaydetti.

Hububat ve bakliyatlarda gilimriik vergisi yil sonuna kadar sifirlandi. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani kararina gore, nohut, yesil
ve kirmizi mercimek, bugday, tohumluk cavdar, beyazve maltlik arpa, tohumluk yulafve misir ithalatinda gimrik vergisi 31 Aralik 2021 tarihi-
ne kadar %0 olarak uygulanacak. Ote yandan, kahve ithalatinin giimriik vergisi AB ve Avrupa Serbest Ticaret Birligi (EFTA) llke leri icin

%11'den %6'ya, en azgelismis llkelericin %11'den %6'ya ve geri kalan tlkelerigin %8’e dustrildi.

Toyota Motor Corp., batarya konusunda hedef yiikseltti. Sirket, diin hibrit ve elektrikli araglar icin bataryalann gelistiriimesi ve tedarik gu-
venliginin saglanmasi igin 2030 yilina kadar 13,7 milyar dolar harcamay planladigini duyurdu. Toyota, 2030 yiliigin 180 GWh olan batarya Ure-
tim kapasitesi hedefini 200 GWh’ye yiikseltti.

istanbul’da su fiyatlar artirildi. istanbul Su ve Kanalizasyon idaresi'nin (iSKi) Genel Kurulu'nda kabul edilen artis orani %15,62 oldu.

Avrupa’da kuraklik 2 kat daha sik gergeklesebilir. iklim degisikliginin etkilerine iliskin yapilan calismalar Akdeniz bélgesinin éniimiizdeki onyil-
larda daha sicak olacagina isaret etmekteydi. Bloomberg’de yer alan habere gore yeni yapilan bir ¢calisma ise mevcut politikalarin devam ettigi
senaryoda Alpler, Fransa ve Dogu Avrupa’da gerceklesecek kuraklik frekansinin 2 katina gikabilecegine, yagis rejimlerindeki kaymanin daha
fazla insaniiklim riskine maruz birakabilecegine isaret ediyor. Avrupa igin gectigimizay yapilan bir baska ¢alisma kurakligin yarathgi hasarin su
anda yillik 9 milyar euro seviyesinde olduguna, 6ntimuzdeki donemde bu rakamin yillik 65 milyar euro seviyesine ¢ikabilecegine isaret ediyor-

du.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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