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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi toparlaniyor

Agiklanan makroekonomik veriler ve haberlerin gizdigi karnsik tabloya ragmen bir siiredir zayif Giinliik Degisimler

seyreden kiresel piyasalarda diin toparlanma goézlendi. Euro Bolgesi’'nde ikinci ¢eyrek biyiime

verileri yukari yonde revize edildi. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) 12 subesinden gelen bilgilerle Dolar/TL BIST 100

olusturulan Beige Book raporu ekonomik aktivitedeki zayifliga dikkat gekerken, bazi Fed uyeleri 82 = 00k 3403 & 03%

sahin mesajlar vermeye devam etti. Fed Baskan Yardimcisi Lael Brainard, Fed’in enflasyon kontrol R2Y R0V

altina alinana kadar miicadeleye devam edecegini ve siki para politikasini siirdirecegini soyledi. 1350 ¥ -2bp 1B v By
Cleveland Fed Baskani Loretta Mester faizlerin %4'lGin Uzerine ¢ikarilmasi ve bir siireligine o
DXY MSCI Diinya

seviyede tutulmasi gerektigini yinelerken enflasyonda zafer ilan etmek igin erken olduguna vurgu
109.8 ¥ -0.3% 2614 A 1.1%

yapti. Bununla birlikte, Kanada Merkez Bankasi (BoC) beklentilerle uyumlu olarak para politikasi

faizini %2,50'den %3,25’e ¢ikarirken gerekmesi halinde glgli faiz artinmlarinin  devam Altin (ons, $) ABD 10Y
edebileceginin sinyalini verdi. Kiiresel biyiime kaygilari yiiksek seyrederken, Petrol ihrag Eden e A LO% 3V Shp
Ulkeler Orgiti (OPEC) ve miittefiklerinin yaptigi Gretim kesintisinin sinirli kalmasi sonrasinda ham Brent (v, § Karbon ton, €
petrol fiyatlarinda disls stiriiyor. Brent diin %5,2 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyati 880 ¥ 5.2% 690 ¥  -12%

%5,8 ve ABD icin referans dogal gaz fiyati %3,7 dustl. Glvenli liman arayisi strerken, altin %1,0

ylkseldi. ABD 10 yillik tahvilinin faizi 7 baz puan gerileyerek %3,27’ye indi. Dolar gelismis diger Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapanislarini baz
almaktadir.

ekonomilerin para birimleri karsisinda gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri

kirilgan seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 gerilese de MSCI

diinya geneli hisse senedi endeksi ABD borsalarindaki toparlanma ile %1,1 yikseldi.

Tirk finansal varliklarda pozitif seyir devam etti. Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Agustos ayi
nakit gerceklesmeleri gecen yila gore daha zayif bir performans ortaya koyarken, verinin finansal
piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kaldi. Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %0,3
ve %0,7 yiikseldi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde gerileme siirerken, TL dolar ve euro esit

agirlikli sepet karsisinda yataya yakin kapandi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras1 | 00% MSCl Tirkiye B o

Ewo/Dolar 0% MSCl Kuzey Amerika 1.8%
Dolar/Japon Yeni 0.7%

ingiliz Sterlini/Dolar 0.0%
Dolar/Brezilya Reali -0.1% MSCI Latin Amerika 0.0%

MSCI Diinya 1.1%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0.2% MSCI Avrupa -0.2%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3%
Dolar Endeksi -0.3%
Dolar/Meksika Pesosu -0.8%
Dolar/Rus Rublesi -0.8% MSCl Asya Pasifik -1.1%

MSCI GOU Avrupa -0.8%

MSCl GoU -0.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ECB Faiz karari (refinansman orani) 8 Eylill 9%1,25 90,50

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Asya’da Japonya’nin 2022 ikinci ¢eyrek buylime verileri
surpriz sekilde yukari yonde revize edildi. Cin borsalarinda zayif seyir gozlenirken, riskli varliklarin 6nemli bir bolimiinde diinden
kalan egilimlerle toparlanma suriiyor. GUnin ilerleyen saatlerinde kiresel tarafta jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para politikasi faiz karari takip edilecek. Yurtigcinde haftalik frekansli makro-finansal veriler
yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli

olabilecegi dustnuliyor.

Japonya’nin 2022 ikinci ¢eyrek biiyiimesi yukar yénlii giincellendi. Oncii hesaplamalara gére %0,7 olarak agiklanan iilkenin gayri safi
yurtici hasila (GSYH) ceyreklik biiyiimesi %0,9’a yiikseltildi. Béylece yilliklandirilmis biiyiime %2,9’dan %3,5’e revize edildi. Ozel sektér

tiketimi, yatirimlar ve net dis talepten genele yayilmis olarak katki dnci hesaplamalardan gtigli geldi.

Fed Beige Book raporu ekonomik biiyiimedeki zayiflamaya dikkat ¢ekti. Tiketici harcamalarinin cogu bdlgede yatay seyir izledigi
belirtilen raporda, harcamalarin istege bagh uriinlerden gida ve diger temel 68elere kaydigi kaydedildi. Raporda, tedarik zinciri
aksamalari ve isglict kithigi nedeniyle Gretimin distigine dair bazi bildirimler olmasina ragmen imalat faaliyetinin birkag bolgede
arttigina vurgu yapildi. Raporda, fiyat seviyelerinin oldukga yiiksek kalmaya devam ettigi ancak 12 bolgenin 9'unun artis oranlarinin bir
dereceye kadar ilimli hale geldiginin bildirdigi aktarildi. Bununla birlikte, ABD ekonomisi Temmuz ayinda 70,7 milyar dolar ile

beklentilerin hafif (izerinde dis ticaret agigi verdi.

Euro Bolgesi’nde 2022 ikinci ¢eyrek biiyiimesi yukari revize edildi. Daha 6ncesinde %0,6 olarak agiklanan boélge geneli GSYH geyreklik
blylimesi %0,8’e cikarildi. Boylece yillik bliyime %3,9’dan %4,1’e ylkseltildi. Bélge genelinde ayni donemde istihdam ¢eyreklik bazda
%0,4, yillik bazda %2,7 artis kaydetti.

Agustos ayl HMB nakit gerceklesmeleri gegen yila gére daha zayif bir performansa isaret etti. Nakit bazli gelirler yillik bazda %92,2
artarken, giderlerde yillik artis %178,9’u buldu. Faiz giderlerinde artis sadece %64,2 olurken, faiz disi giderler yillik bazda %193,6 artt.
Boylece, gecen yil Agustos’ta 76,8 milyar TL olan nakit bazli faiz digi fazla bu yil ayni ayda 47,9 milyar TL’ye indi. 2021 Agustos’ta 64,3

milyar TL fazla veren nakit bazl genel denge sadece 28,7 milyar TL fazla verdi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Petkim, etilen ve aromatikler fabrikalarinda 67 giin siirecek bakim siirecinin bagladigini agikladi. Sirket, 4 yilda bir gerceklesen

bakim siirecinde mevcut stoklarin satigslari 5nemli oranda karsilayacagini kaydetti.

italya, dogal gaz fiyatina sinir uygulamasinin tiim dogal gaz alimlarina olmasini 6nerecek. Financial Times haberine gére, italya 9
Eylul tarihinde gercgeklestirilecek Avrupa Birligi (AB) enerji bakanlari toplantisinda, dogal gaz fiyatina sinir getirilmesi karari alinmasi
halinde bunun sadece Rusya'dan ithalata degil, Avrupa dogal gaz piyasasindaki tim fiziki ve finansal islemlere uygulanmasi

gerekliligini 6nerecek.

Avusturya ve Yunanistan enerji krizi kapsaminda onlemler almaya devam ediyor. Avusturya’da hiikiimet, artan enerji fiyatlari
nedeniyle 1 Kasim 2022'den itibaren gegerli olmak kosuluyla 2.900 kilovatsaate kadar elektrik birim fiyatini sabitledi. Kasim 2022-
Temmuz 2023 arasinda gegerli olacak diizenleme kapsaminda, 1 kilovatsaatin lcreti 10 euro sent olarak sabitlendi. Yunanistan ise,
enerji tiketimini kamu kuruluslarinda %10 azaltmak amaciyla bir dizi tasarruf 6nlemi agikladi. Alinacak onlemler arasinda kamu
kuruluglarina ait binalarda, bina igi sicakligin yazin 27, kisin 19 derecede tutulmasi, binalarin kullanilmadigi zamanlarda isitma,
sogutma ve aydinlatma sistemlerinin kapatilmasi gibi daha énceden alinmis tasarruf énlemlerine uyulup uyulmadiginin denetlenmesi

bulunuyor. Bununla birlikte, enerji tasarrufunda %15 seviyesine ulasan kurumlar, bir sonraki yilin biitgcesinde odillendirilecek.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



