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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini stirdiiriiyor

Kiiresel riskli varhklara olan talep diin zayif bir tablo ¢izdi. Euro Bolgesi ikinci ¢eyrek bliyime
rakamlari asagl yonlu revize edildi ve ekonomik aktivitedeki yavaslamay teyit etti. ABD Merkez
Bankasi (Fed) liyesi ve New York Fed Baskani John Williams mevcut para politikasinin sikilastirici
oldugunu, ancak s6z konusu sikiligin yeterli olup olmadigi konusunda soru isareti oldugunu séyledi.
Bununla birlikte, bir sonraki faiz kararlarinin veriye dayal alinacagini yineledi. Bir diger Fed lyesi ve
Dallas Fed Baskani Lorie Logan bir sonraki toplantida faiz artislarina ara verilse bile bunun
artirimlarin durdugu anlamina gelmeyebilecegini vurguladi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi
3 baz puan disigsle %4,26'ya gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan gerileyerek
%2,62 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 gerilerken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 diisis gosterdi. Dolar endeksi %0,2 yikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. Brent tipi ham
petroliin varil fiyatt %0,8 dlserken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,6 artis yasandi.
Altinin ons fiyati %0,2 yikseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Diin Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) Agustos ayi hazine nakit denge tablosunu yayimladi. Basinda yer alan habere gére,
kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye i¢in son donemde geleneksel ekonomi
politikalarina doniisiin daha gugli bir kredi notu agisindan olumlu degerlendirildiginin sinyalini
verdi. Diinya Bankasi (WB) Tiirkiye Ulke Direktérii Humberto Lopez Tirkiye icin éniimiizdeki g yil
icinde 18 milyar dolari yeni operasyonlar igin olmak lizere toplam 35 milyar dolarlik operasyonlar
hazirlama ve sunmayi éngordiiklerini acikladi. Diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri
glinli sirasiyla %1,9 ve %1,5 artigla kapatt. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri hafif

yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Japonya’dan gelen verilerle kirilgan bir seyir izliyor. Japonya’da da
ikinci ceyrek blylime rakamlari asagl yonla revize edildi. Bugln kiiresel tarafta makroekonomik veri
akisi sakin. Yurtiginde ise Temmuz ayi dis ticaret endeksi rakamlari agiklanacak. Ayrica bugiin kredi

derecelendirme kurulusu Fitch’in Tirkiye tlke kredi notunu gézden gegirmesi bekleniyor.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Boélgesi’nin 2023 ikinci ¢eyrek biiyiimesi asagi yonde revize edildi. 2023 ikinci ¢eyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) ceyreklik

blylmesi 6n hesaplamasindaki %0,3’ten %0,1’e ¢ekildi. Bu sonugla yillik biyiime orani da %0,6’dan %0,5’e indirildi.

Japonya’nin 2023 ikinci ¢eyrek biiyimesi asagi cekildi. Ceyreklik bazda daha 6nce %1,5 olarak agiklanan GSYH biyimesi %1,2’ye

revize edilirken, yilliklandiriimis bliytime orani %6,0’dan %4,8'e giincellendi.

Hazine Agustos ayi nakit gerceklesmelerini yayimladi. Agustos ayinda gelirler yillik bazda %87,2 artarken, giderlerde artis %83,5'te
kaldi. Giderler igerisinde ise faiz disi giderler sadece %69,3 artsa da faiz giderlerinde %281,5'lik artis meydana geldi. Bu sonuglarla
2022 Agustos’ta sadece 28,6 milyar TL olan toplam nakit bazl fazla bu yil Agustos’ta 61,9 milyar TL seviyesine ¢ikti. Ayni donemde faiz
disi fazla 47,6 milyar TL'den 140,7 milyar TLye yiikseldi.

Agustos’un son haftasinda TCMB rezervleri yiikseldi. 1 Eylul’de biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,5 milyar
dolar artarken, doviz rezervleri yaklasik 2,8 milyar dolar yiikseldi. Boylece briit rezervler 3,3 milyar dolar artisla 120,6 milyar dolara

¢ikarken, net rezervler de 14,3 milyar dolardan 16,2 milyar dolar seviyesine yikseldi.
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mevduatlari 0,8 milyar dolar diisiis gésterdi. TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden
arindiriimis olarak yaklasik 0,3 milyar dolar yukselirken, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,1
milyar dolar geriledi. 1 Eyliil 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni dénemine gore %12,3 azalarak

212,5 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 3 sirketin halka arz bagvurusunu onayladi. Hat-San Gemi insaa, Reeder ve Adra GYO basvurulari
onaylanan sirketler oldu. Ayrica haftalik SPK biilteninde is Bankasi’nin 2 milyar dolar biyikligiinde siirdiiriilebilir tahvil ihraci

basvurusunun ve Tirk Ekonomi Bankasi’'nin 11 milyar TL tutarl tahvil ihraci bagvurusunun onaylandigi agiklandi.

Cimsa, ABD’nin Houston sehrinde faaliyet gosteren Cimsa Americas biinyesinde gri ¢gimento 6gitme tesisi yatirimi yapilacagini
duyurdu. Yaklasik 82 milyon dolar yatirim ile 2025 yili son ¢eyreginde hayata gegecek olan tesis yillik ortalama 600 bin ton 6gltme
kapasitesine sahip olacak. Cimsa Americas, Cimsa’nin %40 ve Sabanci Holding’in %60 oraninda istirak ettigi Sabanci Building Solutions

BV'nin %100 bagli ortakhigi konumunda.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



