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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de
tarim disi istihdam Agustos ayinda tahminlerin altinda artis gosterdi ve is glici
piyasasina dair zayif sinyaller verdi. Tarim disi istihdam verileri sonrasi ABD Merkez
Bankasi’nin (Fed) faiz indirimlerine yonelik beklentilerin arttigi géruldi. Dolar endeksi %
0,6 gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan duisiisle %4,09’a geriledi. Almanya 10
yillik tahvil faizi de 6 baz puan gerilemeyle %2,66 seviyesine geldi. Gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,1 yikselis goruldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %2,2, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda da %0,8 disls kaydedildi. Altinin ons fiyat1 %1,2 yikseldi ve
Bitcoin %1,1 artisla 111 bin 352 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii kirillgan bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanhgl (HMB) Agustos ayl hazine nakit dengesi verileri yayimladi. Borsa

istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii diistisle tamamladi. TL cinsi tahvil
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faizlerinde dislis gorilurken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Japonya Basbakani isiba Sigeru,
Temmuz ayindaki se¢im sonuglarini gerekce gostererek, Basbakanlik ve parti genel
baskanhgi gorevlerinden istifa edecegini agikladi. OPEC+ Ekim ayi itibariyla petrol arzini
gilinlik 137 bin varil artiracagini agiklarken, bu artisin 6nceki iki ayki seviyelerin altinda
olmasi dikkat ¢ekti. Cin’de Agustos ayinda ihracat ve ithalatta yillik artis beklentilerin
altinda gergeklesti. 2026-2028 Orta Vadeli Program (OVP) Resmi Gazete’de yayimlandi.

ABD’de Agustos ayinda tarim digi istihdam artisi beklentilerin altinda gergeklesti. Aylik
bazda tarim disi istihdam Agustos'ta 22 bin kisi yikselirken, Haziran ve Temmuz ayi

rakamlari toplamda 21 bin kisi asagl yonli revize edildi. Boylece, tilkede issizlik orani %
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

4,2’den %4,3’e yikseldi. Agustos’ta saatlik ortalama kazanglar bir nceki aya gére %0,3 artarken, tcretlerin yillik artis hizi %

3,9'dan %3,7'ye indi.

2026-2028 OVP yayimlandi. Programda, On ikinci Kalkinma Plani (2024-2028) hedefleri dikkate alinarak makroekonomik
ve finansal istikrarin giiglendirilmesi, mali disiplinin korunmasi ve orta vadede enflasyonun tek haneye duslrilerek fiyat
istikrarinin amaglandigi belirtildi. Ayrica Uretkenligin artirilmasi, Ar-Ge ve yenilik¢i kapasitenin gelistirilmesi, yesil ve dijital
ekonomiye gegis stirecinde teknolojik dontsimiin hizlandiriimasi, beseri sermayenin giiglendirilmesi ve ekonomide kayit
disihgin azaltilmasi yoluyla strdirilebilir biylimenin hedeflendigi ifade edildi. OVP’'de 2025 yilinda biiyimenin %3,3
seviyesinde gerceklesecegi, sonraki yillarda kademeli bir sekilde ylkselecegi 6ngoriisiine yer verildi. 2026, 2027 ve 2028
blylime tahminleri sirasiyla %3,8, %4,3 ve %5,0 olarak belirlendi. Enflasyonun 2025 yil sonunda %28,5 seviyesine
gerileyecegi, 2026 yil sonunda %16'ya geriledikten sonra 2027 ve 2028 yillarini sirasiyla %9,0 ve %8,0 seviyesinde

kapatacagi tahminine yer verildi.

HMB Agustos ayi hazine nakit gerceklesmelerini agikladi. Agustos’ta nakit bazh gelirler yillik bazda %79,0 artarken, toplam
giderlerde artis %32,4 seviyesinde gergeklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %26,2 olurken, faiz giderlerinde %88,7 ylikselis
gerceklesti. Bu sonuglarla, Agustos 2024’te 108,6 milyar TL acgik veren faiz disi denge Agustos 2025’te 249,7 milyar TL
fazlaya dondi. Nakit bazh toplam denge 194,6 milyar TL agiktan 84,2 milyar TL fazlaya yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi 2025 yili ikinci geyregine iliskin verimlilik istatistikleri bultenini yayimladi. Buna gore,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis toplam sanayi ¢alisan kisi basina Gretim endeksi 2025 yili ikinci ¢eyreginde bir
onceki doneme gore %1,4, calisilan saat basina uretim endeksi ise %5,3 artti. Takvim etkilerinden arindiriimis verilere gére
ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore artig, ¢alisan kisi basina tiretimde %7,9 olurken, galisilan saat basina tiretimde %9,6
oldu. Ana sanayi gruplarina iliskin veriler incelendiginde, ¢alisan kisi basina Gretim endeksinde hem dnceki ¢ceyrege gore (%

4,8) hem de 6nceki yilin ayni geyregine gore (%13,9) en fazla artisin sermaye mallari sektoriinde gergeklestigi tespit edildi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiiti'niin (FAO) yayimladigi verilere gére, diinya gida emtia fiyatlari Agustos ayinda
biiyiik dlgiide sabit kaldi. Et, seker ve bitkisel yag fiyatlarindaki artislar, tahil ve siit tGrinlerindeki diistsleri dengeledi. FAO
Gida Fiyat Endeksi 130,1 puanla Temmuz'a gore hafif ylkselirken, gecen yilin ayni donemine kiyasla %6,9 artis gosterdi.
Bitkisel yag endeksi %1,4 artisla son (g yilin en ylksek seviyesine ulasti; 6zellikle Endonezya’nin biyodizel karisim hedefini
artirma plani fiyatlari yukari yonli etkiledi. Tahil fiyat endeksi %0,8 gerilerken, bugday fiyatlarindaki dusiise karsilik misir
fiyatlarinda artis kaydedildi. Et fiyatlari ise %0,6 yilikselerek tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ¢ikti; siit Uriinleri fiyatlari

%1,3, seker fiyatlari ise bes ay sonra ilk kez %0,2 oraninda artti.

Yerli komiirden elektrik lGiretimine alim garantisi lizerinde c¢alisiliyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar
yaptigi agiklamada, yerli koémiir santrallerinin Urettigi elektrigin %60’lik kismina 2030 yilina kadar megavatsaat basina 75
dolarlik bir alim fiyati garantisi Gzerinde galistiklarini belirtirken, ¢alismanin yeni kurulacak kémir santralleri icin 2045 yilina
kadar bir alim garantisi tesvikini de icerdigini ifade etti. Sanayi sektoriinde de yerli komur kullanimini tesvik edeceklerini
aciklayan Bakan Bayraktar, ¢evre yatirimi yapmayan, isci Ucretlerini 6demeyen ve kamuya borcu olan sirketlerin bu
tesviklerden faydalanamayacagini ilave etti. Bakan Bayraktar ayrica, Soma Termik Santralinin enerji arz giivenliginde

6nemine isaret ederken, santralin isletmecisinin degisecegini sozlerine ekledi.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



