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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar
sergiledi. Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Agustos ayinda aylik bazda %0,2 artis
gosterirken, Temmuz rakamlari asagl yoénlu revize edildi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Uyesi Alberto Musalem, Fed’in gegen ay faiz oranlarini 50 baz puan diisirme kararini
destekledigini, ancak bundan sonraki indirimlerin kademeli olmasini tercih ettigini
soyledi. Bir diger Fed (Uyesi John Williams Fed’in ekonomide yumusak inisi
gerceklestirmek igin iyi bir konumda oldugunu belirtirken, Eylil ayindaki 50 baz puanhk
faiz indiriminin gelecekte nasil hareket edeceklerinin kural olmadiginin altini ¢izdi. ABD
10 yilhik tahvil faizi 5 baz puan artarak %4,03, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan
yukselisle %2,25 seviyesine geldi. Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,5 dislis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %3,7 yukselirken,
Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,9 disls kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,3
geriledi ve Bitcoin %0,7 yikselisle 63 bin 1 dolardan kapand:.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin karigik bir seyir izledi. Ekonomi
Koordinasyon Kurulu'nun (EKK) toplantisinda yapisal reformlara iliskin tedbirlerin
kapsamli bir sekilde ele alindigi belirtildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
Eximbank ve kalkinma bankalari araciligiyla KOBi'lere ve ihracatgilara ydnlendirilmek
Uzere bu yil yaklasik 2,3 milyar dolar kaynak sagladiklarini belirtti. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, elektrik ve dogal gaza yil sonuna kadar zam
yapilmayacagini duyurdu. Hazine ve Maliye Bakanlhigi (HMB) Eylul ayi hazine nakit
dengesi verilerini agiklarken, diin tahvil ve kira sertifikasi ihraglari gerceklestirdi. Borsa

istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,9 ve %1,3 diisisle
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Ote yandan, iilke risk primi gerilese de

TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildu.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Cin yénetimi bu yilki ekonomik hedeflerine
ulasacagindan emin oldugunu belirtip bliyiimeyi daha fazla destekleme sozii verse de ilave tesvik adimlari agiklamadi.
Almanya’da sanayi Uretimi Agustos ayinda beklentilerin Gzerinde artis gostererek aktiviteye dair pozitif sinyaller verdi.
Buglin kiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin. Yurtiginde ise HMB 11 ay vadeli bono ile 10 yil vadeli sabit kupon

o6demeli tahvil ihraglar gerceklestirecek.

Almanya’da Agustos’ta sanayi liretimi beklentilerin lizerinde gerceklesti. Agustos’ta sanayi Uretimi aylik bazda %0,8

artacagi beklentilerini asarak %2,9 yikselis kaydetti. Temmuz ayi rakamlari ise asagi yonli revize edildi.

Hazine Eyliil ay1 nakit gergeklesmelerini yayimladi. Eylil’'de nakit bazli gelirler yilhk bazda %60,9 artarken, toplam
giderlerde artis %77,0 olarak gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %65,7 olurken, faiz giderlerinde artis %200,8 oldu.
Bu sonuglarla, Eyltl 2023’te 22,7 milyar TL olan faiz disi acik 60,8 milyar TL'ye yikseldi. Nakit bazli toplam agik ise 69,1
milyar TL'den 201,0 milyar TL’ye ¢ikti.

HMB diin tahvil ve kira sertifikasi ihraglari gergeklestirdi. 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalesinde rekabet¢i olmayan
teklifler dahil toplamda 33,3 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %62,08 seviyesinde gerceklesti.
HMB din ayrica 2’ser yil vadeli 6 ayda bir %0,75 kupon 6demeli 5.385 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsilig altin tahvili
ile 6 ayda bir %0,75 kira 6demeli 19.740 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci
gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Arcelik’in Banglades’in Dakka sehrinde bulunan fabrikasi liretime bagladi. Sirket, 78 milyon dolar yatirrmla hayata gegen

ve ilk olarak buzdolabi Gretimi yapacak olan fabrikanin liretim kapasitesinin yillik 750 bin adet oldugunu acikladi.

Tibbi cihaz sektoriine dévizle sozlesme yapabilme imkani getirildi. Resmi Gazete’de yayimlanan degisiklik tebligine gore,
tibbi cihaz yonetmeligi ile in vitro tani amach tibbi cihaz yonetmelikleri uyarinca atanmis Tirkiye'de yerlesik onaylanmis
kuruluslar, imalatgi firmalarla s6z konusu yonetmelikler kapsaminda akdettigi hizmet s6zlesmeleri ve Tirkiye'de yerlesik

kisilerle yaptiklari is s6zlesmelerini doviz cinsinden veya dovize endeksli olarak yapabilecekler.

Elektrik ve dogal gaza 2024 yilinda zam yapilmasi planlanmiyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar
yaptgl aciklamada, elektrik ve dogal gaza yil sonuna kadar zam yapilmayacagini belirtti. Elektrikte tiketimi yulksek
gruplarin destek mekanizmalarindan daha az istifade etmesini saglayacak bir calisma yapildigina isaret eden Bakan

Bayraktar, dogal gazda il bazli ve iklim bazl bir degerlendirmeye ihtiya¢ duyuldugunu diistiindiiklerini soyledi.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



