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Piyasalarda Bugiin

Asya borsalari yatirnmcilarin ABD Kongre segimlerinin biyiik bir stirpriz yaganma-
dan gegmesi konusunda rahatlamalarinin ardindan Wall Street'in yiikselmesiyle
bir ayin zirvesine ulasirken, dolar son 2,5 haftanin dip seviyesinden yiikseldi. Pi-
yasanin ABD ara segimlerinden sonra rahat bir nefes almasiyla Wall Street'in ana
endeksleri teknoloji ve saglik sektoriiniin 6nciligiinde %2'nin lzerinde artis gos-
terdi. Amerikan Merkez Bankasi (FED) bugiin faiz kararini agikliyor. Basin toplantisi
gerceklestirilmeyecek kararin Aralik toplantisi 6ncesi son pas gegilen faiz karari ol-
masi bekleniyor. Vadeli piyasalarda FED'in Aralik artirim ihtimali %80 olarak gorili-
yor. ABD ekonomisinde blyiumeye yonelik olumlu veri gériinUmi sonrasi FEDin
kademeli faiz artigi patikasinda degisiklik beklenmiyor. Ancak ABD siyasetindeki
degisimi FED’in nasil yorumladig karar metninde incelenecek. Karar oncesinde

ABD 10 yillik tahvil faizi tekrar %3,20’nin Gzerine geldi.

Hazine 2018 yili dis finansman programi ¢ergevesinde euro cinsinden 2026 vadeli
bir tahvil ihraci icin BNP Paribas, HSBC ve ING'ye yetki verdi. Hazine’nin bir ay
icinde gerceklesen ikinci eurobond ihracinda eurobond %5,25'te fiyatlandi. Car-
samba glnl Turkiye eurobond’unda ilk getiri beklentisi %5,5 civarinda, getiri bek-
lenti revizyonu ise %5,25/5,375 bolgesinde gergeklesmisti. Talebin de 4,5 milyar
euroyu astg belirtilirken ihraca iliskin detaylarin bugiin Hazine tarafindan agiklan-
mas! bekleniyor. Tirkiye 2018 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil
ihraglan yoluyla 6,5 milyar dolar tutar karsiliginda finansman 6ngériyordu. Ekim
ayinda yapilan 2023 vadeli 2 milyar dolarlik ihragla birlikte Hazine dis finansman
programinin 6 milyar dolarlik kisminin tamamlandigini agiklamigti. Eurobond fiyat-

lamasi sonrasi dolar/TL sabah saatlerinde %0,3 yikselisle 5,3760’tan islem goériyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Ekim ayina iliskin nakit gergeklesmelerini agikladi.
Buna gore, gegen ay Hazine’nin nakit gelirleri 67 milyar 227 milyon lira, nakit gi-
derleri 68 milyar 692 milyon lira oldu. Boylece Ekim ayinda Hazine nakit denge-

sinde 1 milyar 465 milyon lira agik olustu.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's “Kiiresel Makro Goriiniim: 2019-2020”
raporunda, Tiirkiye ekonomisinin biiyik bir ihtimalle resesyona girdigini belirtti.
Kurum, Tirkiye'nin 2019 ortasina kadar her geyrekte daralmasini bekliyor. Mo-
ody's'e gore Tirkiye ve Arjantin ekonomileri gelecek geyreklerde “sert kiiglilme”

gerceklestirebilir. Kurulus, Tirkiye ve Arjantin ekonomilerinin kiiglilmesiyle Cin'in
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 95,493 0.81% -1.28% -17.20%
BiST-30 119,640 0.87% -0.64% -15.81%
XUSIN 116,925 0.29% -7.20% -9.65%
XBANK 120,645 1.35% 9.77% -29.60%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3537 -0.02% -12.21% 41.30%
Euro/TL 6.1251 0.09% -12.76% 34.68%
Sepet Kur* 5.7394 -0.02% -12.25% 37.99%
Euro/Dolar 1.1424 -0.02% -0.55% -4.77%
Dolar/JIPY 113.51 0.08% 0.43% 0.75%
DXY 95.9970 0.17% 0.51% 4.38%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 21.48% 21.12%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.10% 16.85%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.45% 7.52%
ABD -10 yillik tahvil 3.23% 3.23%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.13 7.401%
22 Nisan 2020 5.125% 96.50 7.715%
18 Mayis 2021 4.875% 90.50 9.193%
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Altin (Dolar/ons) 1225.70 -0.06% 2.62% -5.89%
Reuters/Jefferies CRB* 197.42 0.07% -3.25% 0.32%
Brent (Dolar/varil) 72.07 -0.08% -13.26% 7.78%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.56 -1.10% -1.89% 19.07%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

yavaslamasinin 2019'da G-20 gelisen piyasalar blylimesini asagi ¢ekmesini bekliyor. Fitch ise Arjantirlin not goriinimiind “duragan”dan,
“negatif”e glincelledi. Kurulus agiklamasinda mali konsolidasyon ve finansman erisimine yonelik belirsizlikler nedeniyle s6z konusu karari aldigini
belirtti.

Merkez Bankasi yayimladigi bir genelge ile ihracat bedellerinin yurda getirilmesine iliskin usul ve esaslari diizenledi. Bakanligin ilgili tebliginin
yurirlige girdigi tarihten itibaren fiili ihracati gergeklestirilen islemlere iliskin ihracat bedellerinin yurda getirilme siresinin fiili ihrag tarihinden
itibaren 180 glini gecemeyecegi, bedellerin ithalatginin 6demesini miiteakip dogrudan ve gecikmeksizin yurda getirilmesinin esas oldugu belirti-
len genelgede, ihracat bedellerinin en az %80’inin bir bankaya satilacagi ve ihracat bedellerini alan banka tarafindan déviz alim belgesinin dizen-
lenecegi bildirildi. Genelgede hizmet ihracaty, transit ticaret, Tlrkiye’de ikamet etmeyenlere 6zel fatura ile yapilan satig, Turkiye’de ikamet etme-
yenlere KDV hesaplanarak yapilan satis ve mikro ihracat islemlerinde ihracat bedellerinin tamaminin tasarrufunun serbest oldugu kaydedildi. Hiir-

riyet gazetesinin haberine gére genelgede iran ve Suriye’ye yapilan ihracat kapsam disinda tutuldu.

Reel sektor ve finans kesiminin ist diizey temsilcileri bugiin iTO organizasyonuyla, TOBB ve TBB Reel Sektor ve Finans Sektorii Diyalog Gliglen-
dirme Toplantis’nin 4’linciisii kapsaminda bir araya gelecek. Toplanti basina kapali olarak yapilacak. Toplantiya TOBB Baskani M. Rifat Hisar-
ciklioglu, Tiirkiye Bankalar Birligi Baskani Hiiseyin Aydin, ITO Baskani Sekib Avdagic, Halkbank Genel Miidiirii Osman Arslan ve Eximbank Genel
Miidiiri Adnan Yildirm katilacak. istanbul oda baskanlari da toplantida hazir bulunacak. Toplant ncesi saat 16.00’da Hisarciklioglu, Aydin ile Av-

dagic'in ortak basin agiklamasi yapmasi bekleniyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

is Bankasi (ISCTR) — 2018 yili 3. ceyrek finansal sonuglarini agikladi. Son geyrekte bankanin konsolide olmayan net kari 1.238 milyon TL olarak
gercgeklesti. Gectigimiz yilin ayni déneminde net kar rakami 1.216 milyon TUydi. Bankanin aktif bykligi bu yilin ilk dokuz ayinda 2017 yilsonu-
na gore %22,7 oraninda artarak 444,3 milyar TL oldu. Mevduat hacminde artis 2017 yilsonuna gére %19,3 oraninda artti ve 243 milyar TL’ye yik-

seldi.

Tirk Havayollari (THYAO) - 2018 yili 3. ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirket, son ceyrekte 714 milyon dolar net kar elde etti. Bu rakam
gectigimiz yilin ayni dénemine gore %2,4'lik bir artisi ifade ediyor. Bu donemde sirketin net gelirleri yillik bazda %9 artti ve 3.929 milyon dolara

yukseldi. Yolcu gelirleri %7,6 artarak 3.451 milyon dolar olarak gerceklesirken, kargo gelirleri %17,8 artarak 404 milyon dolar oldu.

Tiipras (TUPRS) - 2018 yil {igiincii ceyrek finansallarini agikladi. Uglincii ceyrekte 541,6 milyon lira net kar elde eden sirketin yilin ilk 9 ayindaki
toplam net kan 1,95 milyar liraya yikseldi. Sirket, bu yilin ilk ceyreginde 378,4 milyon lira net kar, yilin ilk altt ayinda ise 1,40 milyar lira toplam net
kar agiklamisti. Tlipras, gectigimiz yilin Gglinct ¢eyreginde 992,2 milyon lira net kar elde etmis, 2017 yilini toplam 3,81 milyar lira toplam net kar

rakamiyla tamamlamisti.

Kog Holding (KCHOL) — 2018 yil 3. geyrek finansal sonuglarini duyurdu. Holding son ceyrekte 1.267 milyon TL net kar elde etti. Bu rakam gegti-

gimiz yilin ayni dénemine gore %2 diisust ifade ediyor.

Tiirkiye 2018’de %30,5 ile enerji fiyatlari en gok yiikselen iilke oldu. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii’niin (OECD) yayinladigi enflasyon
raporuna gore, bu yil Eylll ayinda gegen yilin ayni ayiyla karsilastirildiginda, Turkiye’de enerji sektdriindeki fiyat artisi %30,5’e ylkseldi. Gegen yil-
dan bu yana %27,7 fiyat artisi kaydedilen gida sektoriinde de Tirkiye ilk siradaki yerini kaptirmadi. OECD lkelerindeki enerji fiyatlarindaki artig
incelendiginde %24,7 ile Norveg’in Turkiye'nin ardindan ikinci sirada geldigi gérultuyor. Meksika ise enerjide %19,1 artisla tglinci sirada yer aldi.
Eneriji fiyatlari, OECD genelinde s6z konusu donemde ortalama %8,2 artarken, G7 Ulkelerinde %9 ylkselis gdsterdi. Avrupa’da Euro bélgesindeyse

bu oran %9,5 oldu.
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Akaryakit tiirlerinden benzinin pompa satis fiyatina bu gece yarisindan itibaren 21 kurug/It indirim yapildi. Akaryakit fiyatlari, déviz kurlarinin

hizla artmaya basladigi 15 Agustos’tan bu yana ikinci kez indirilmis oldu.

Akaryakit iiriinlerinde OTV diizenlemesi kapsaminda 7 Kasim tarihinden itibaren gegerli olmak iizere motorine 23 kurus indirim yapildi. Mayis
ayindan bu yana uygulamada olan Esel Mobil Sistemi geregi indirim orani kadar OTV’de artig gerceklestiginden pompa fiyatlarinda degisiklik olma-

yacak.

Akaryakit iiriinlerinden otogaz fiyatindaki 47 kurug/It indirim yapildi. Déviz kurlarindaki asagi yonlu seyir ve ekonomik gostergeler dogrultu-
sunda 8 Kasim tarihinden itibaren gegerli olmak tzere, LPG Otogazda 47 kurus/It indirim gergeklesti. Mevcut uygulama olan esel mobil sistemi

geregi, indirim tutar kadar OTV’de artis gercekleseceginden, pompa fiyatlarinda bir degisiklik olmayacak.

Tiirkiye’nin en biiylik ¢op ayrishrma tesisinin istanbul Havalimani’nda olmasi planlaniyor. Kullanilacak olan teknoloji ile yilda 19 bin hanenin
tukettigi elektrik ve 6 bin 750 hanenin tiiketimine denk su tasarrufu saglamasi bekleniyor. Bu sayede istanbul Yeni Havalimani yilda 33,2 milyon
lira tasarruf ettirecegi dngoriiliiyor. istanbul Havalimani terminal binasinda, geleneksel Amerikan Isitma Sogutma ve iklimlendirme Miihendisleri

J

Dernegi (ASHRAE) standartlarina gére %21 enerji verimliligi ile “Yesil Bina Sertifikasyonu” olan Enerji ve Cevre Dostu Tasarimda Liderlik’te

(Leadership in Energy and Environmental Design-LEED) glimUs seviyesini hedefleniyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 'Fiyat Esitleme Mekanizmasi Tebligi'nde degisiklige gitti. Bu tebligin amaci tliketicilerin, dagitim
sirketleri arasindaki ve dlizenlemeye tabi faaliyetleri agisindan gorevli tedarik sirketleri arasindaki maliyet farkliliklari nedeniyle var olan fiyat fark-
liliklarindan kismen veya tamamen korunmasina iliskin fiyat esitleme mekanizmasinin diizenlenmesidir. Destek tutarlari, her bir sirket icin destek
tutarina konu faaliyet icin elde edilmesi Kurul tarafindan onaylanmis tutar ile ulusal birim fiyatlarla elde edilecegi 6ngoériilen tutarlarin farki alina-
rak hesaplanir. Taraflardan birinin 6deme yapmamasi durumunda Kanunun 16. maddesi dogrultusunda islem yapilir. Bu degisiklige gore, bu teb-
ligde belirtilen hikiimler kapsaminda destekleme 6demesini zamaninda gergeklestirmeyen sirketlere 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayi Amme Ala-
caklarinin Tahsil Usult Hakkinda Kanunun 51. maddesi kapsaminda belirlenen gecikme zamminin iki kati kadar faiz orani uygulanir. S6z konusu
tutarlarin desteklenecek sirketlere aktarilmasinda bu oran bir buguk kat olarak uygulanir. Odemelerde aksakliga sebebiyet veren sirketlerden s6z

konusu risklerin karsiligi olarak teminat talep edilebilir.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Almanya merkezli otomobil iireticileri BMW ve Daimler'in arag paylagimi, taksi, park ve sarj istasyonu gibi mo-
bil hizmetlerini birlegtirmelerine kosullu onay verdi. AB Komisyonu'ndan yapilan agiklamada, BMW ve Daimler'in mobil hizmetlerini birlestir-
melerinin sektérde rekabeti olumsuz etkilemeyecegi ve bu nedenle s6z konusu islemin onaylanmasina karar verildigi belirtildi. Agiklamada, reka-
bete engel olmamak igin sirketlerin Berlin, Koln, Dlsseldorf, Hamburg, Miinih ve Viyana'da arag¢ paylasim hizmetlerine yonelik AB Komisyonu'na

cesitli taahhutler verdigi kaydedildi.

Lastik Sanayicileri ve ithalatgilari Dernegi (LASID) Yonetim Kurulu Baskani Cevdet Alemdar, Tiirkiye'de lastik sektoriiniin bu yil gayet olumiu
olarak yoluna devam ettigini ve sektoriin gegen yila gére %24 artis saglayarak, 1 milyar dolarlik ihracata 9 ayda ulagtigini ifade etti. iki milyar
adetlik hacmiyle diinya lastik pazarinin son 5 yilda %17 biiyidugiine dikkat ceken Alemdar, Tiirkiye pazarinin bu yil da bir 6nceki yilin satis adetle-

rini yakalayacagini ongordiklerini ve ulagima yonelik devam eden yatirim ve altyapi galismalari ile sektoriin potansiyeline inandiklarini kaydetti.

FiSKOBIRLIK Yoénetim Kurulu Bagkani Liitfi Bayraktar, Toprak Mahsiilleri Ofisi’nden 10 bin ton findigin birligin kullanimina sunulmasini bekle-
diklerini belirtti. Bayraktar, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in, "TMO'nun stoklarindan 10 bin ton findigin teminat karsiligi FISKOBIR-

LiK'e verilerek kurumun desteklenecegi" agiklamasini hatirlatarak 2018 iriinii findik alimina devam ettiklerini ve alimlarin tahminleri dogrultusun-

da gergeklestigini soyledi.

TUIK 2018 yili ikinci geyregine iliskin "Hanehalki Yurtigi Turizm" verilerini agikladi. Buna gére, ikinci ceyrekte seyahate gikanlarin bir ve daha
fazla geceleme kaydiyla ilke iginde yaptiklar toplam seyahat sayisi, gecti§imiz yilin ayni dénemine goére %6,1 artarak 18 milyon 813 bin olarak

gerceklesti. Yurt iginde ikamet eden yaklasik 15 milyon yerli turistin yaptigl seyahat harcamalari, yillik bazda %7,1 artisla 7.371 milyon lira oldu.
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Azami fiyati tarifeyle belirlenen ekmek, unlu mamuller gibi hizh tiiketim mallarinin satilamadigi gerekgesiyle iade edilebilmesine en fazla %5
siniri getirildi. Resmi Gazete’de yayinlanarak yiriirlige giren Ticaret Bakanhginin, Perakende Ticarette Uygulanacak ilke ve Kurallar Hakkinda
Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmeligi’'ne gore, azami fiyatlari tarifeyle belirlenen hizli tiketim mallarinin temini karsiliginda Ureti-
ciye birim miktar basina yapilacak 6deme, tedarikgiler ile blyik magaza, zincir magaza, bayi isletme ve 6zel yetkili isletmeler igin tarifedeki azami
fiyatin %85'inden, bunlarin disindaki perakende isletmeler igin ise %80'inden az olamayacak. Yonetmelige gére ekmek, unlu mamuller gibi hizli
tiketim mallarinin en fazla %5'inin satilamadig gerekgesiyle iade edilebilecegi diizenlenerek hem dreticilerin korunmasi hem de israfin 6nlenmesi

hedefleniyor.

Gitas, Global Grain Cenevre’de “En iyi Ticaret Firmasi” kategorisinde finale kaldi. Gida, enerji, otomotiv ve lastik, yagh tohum isleme ve mo-
dern tarim gibi farkli alanlarda faaliyetlerini sirdiren Aydoganlar Grup biinyesinde faaliyet gosteren sirketler arasinda yer alan Gitas’in Yonetim
Kurulu Uyesi Bekir Aydogan su bilgileri verdi ve “Global Grain Cenevre Avrupa’nin en biiyiik tahil toplantisi. Gitas bu yil en iyi ticaret firmasi kate-

gorisinde finale kalan iki firma arasinda yer aliyor. iki yildir finale kaliyoruz ve bu yil 6diil almayi bekliyoruz.” dedi.

Cevre Koruma ve Ambalaj Atiklari Degerlendirme Vakfi’nin (CEVKO) ambalaj atiklarinin geri kazanimi ile 2005 yilindan bu yana gevre siirdiiri-
lebilirligine ve ekonomiye yaptigi katkinin 31 milyar TL oldugu agiklandi. Turkiye genelinde en yogun niifusa sahip belediyelerden 162’si ile is
birligi yapan CEVKO Vakfi, Glkenin en biyuk firmalarinin aralarinda oldugu 51 lyesi ile sanayide temsil ettigi bin 900’e yakin firmanin geri donu-
sum yikumlultklerini yerine getiriyor. Belediyeler, lisansli ambalaj atigl toplama-ayirma, geri dontstum firmalariyla is birligi icerisinde, fosil yakit,
su ve enerji kullaniminda tasarruf, dogal kaynak ve enerji tiketiminde disls sagliyor. CEVKO Vakfi ayrica, geri kazanimin baslangi¢ noktasi olan
tiiketici nezdinde geri donisiim kiltlrinin yayginlagsmasi ve toplumun ¢ogunlugunun kaynaginda ayr toplama aliskanhgi edinmesi igin ¢alismalar

gerceklestiriyor. Kamu, yerel yonetim, toplum ve sanayi is birligiyle farkli calismalar gergeklestiriliyor.

Sektoriinde pek ¢ok ilke imza atan rémorkér firmasi Sanmar, bu yil Danimarkali Svitzer’e 21’inci romorkoriinii ihrag etti. Ayrica italya’ya gide-
cek 17’nci romorkar icin kontrat imzalayan sirket, Norveg’ten de yeni siparis aldi. 2018’de toplam 24 projeyi tamamlayacak olan sirketin, 7 kita-
ya ihrag ettigi romorkér sayisi 200’e yaklasti. Sanmar Yénetim Kurulu Uyesi Ali Giiriin, “Daha 6nce rémorkér teslim ettigimiz rémorkér operatorle-
rinin tekrar siparis vermesi bizler icin ¢cok degerli. Ayni sekilde gectigimiz Agustos ayinda, 2013 senesinde 5 adet romorkor teslim ettigimiz Norveg-
li Bugser og Berging firmasi ile de 6. romorkor igin kontrat imzaladik. Mevcut misterilerimizin yani sira, daha 6nce romorkor teslim etmedigimiz
Ulkelerle de yeni kontratlar imzaliyoruz. Gegtigimiz hafta Letonya’da yerlesik PKL firmasi icin insa edilecek Sirapinar VIII romorkorinin ilk kaynak

torenini gerceklestirdik. Ulke ihracatina katkida bulunmaktan mutluluk duyuyoruz” dedi.

Asya'nin en 6nemli enerji projesi olarak kabul edilen Turkmenistan, Afganistan, Pakistan, Hindistan dogal gaz boru hatti projesinin paralelinde
ilerleyecek olan Tiirkmenistan, Afganistan, Pakistan elektrik iletim hath projesini Calik Holding iistlendi. Proje sayesinde Turkmenistan'dan

Pakistan'a bin megavat elektrik aktarilacagi belirtilen agiklamada, 1,6 milyar dolarlik projenin 3 yil icerisinde tamamlanacagi kaydedildi.

Tiirkiye'nin ham gelik iiretimi, yilin 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore, %0,9 artarak 28 milyon ton olarak gergeklesti. Uretimdeki yavas-
lamada, insaat sektériinde kullanilan uzun Uriinlerin tiiketimindeki azalis nemli rol oynad. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi Genel Sekreteri Vey-
sel Yayan, Eylil ayinda Uretimin gegen yilin ayni ayina gére %5,9 azaldigini, nihai mamul tiiketiminde ise ayni ddnemde %37,5 oraninda gerileme

goruldiguni belirtti. Yayan tiiketimdeki duststn agirlikh olarak ingaat sektdriine yonelik Gretilen uzun Grinlerden kaynaklandigini belirtti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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